1)Makroiqtisadiyyatin tadgigat predmetini, metodunu va
mikroigtisadiyyatla makroiqtisadiyyat arasindaki garsiligli alagani
va baglica farqleri izah edin.

Makroiqtisadiyyat — igtisadi nazariyyanin igtisadiyyatin butovliikds faaliyyast
mexanizmini 6yranan miistaqil hissssidir. iqtisadiyyati biitovliikds dyranan
mahdud resurslarin rasional istifadasi nazariyyasi—-makroiqtisadiyyatdir. EImin
miustaqil bolmasi kimi makroiqgtisadiyyat mikroigtisadiyyatdan az yarim asr
gec formalasmisdir. Makroiqgtisadiyyat — igtisad elminin bir hissasi olmagla
buttn milli igtisadiyyatlara maxsus olan imumi ganunauygunluglari va
meyllari Oyranir.Burada iqtisadi agentlarin va iqtisadi bazarlarin bir-birila
qarsihgli faaliyyati tadqgiq olunur. Bir mistaqil fann kimi makroiqgtisadiyyatin
meydana galmasi C.M.Keynsin adi ila baglidir. Keynsgilik dovlst tanzimlanmasi
sistemina asaslanan makroiqtisadi nazariyyadir. Makroiqtisadiyyat ¢cox sayda
anlayiglari va gostaricilari shats edir, ancag bunlar 3 markazi kateqoriyada
birlasir: makroiqtisadiyyat adstan istehsal, issizlik va_inflyasiya fenomenlari
ilo alagalidir.

Makroiqgtisadiyyatin tadqigat problemlarins aiddir:
- Mbasqulliq saviyyasi;
- lssizlik saviyyasi;
- Maliyya-kredit minasibatlari;
- Iqgtisadi dinamika, igtisadi artim, onun amillari va siirati;
- Macmu talab ve macmu taklif;
- Iqtisadiyyatin tsiklik inkisafi;
- Qiymatlarin Gmumi saviyyasi va inflyasiya;
- Dovlat boreu, dovlstin igtisadi siyasati;
- Milli hesablar sistemi;
- ohali galirlari va onlarin formalasmasi, boltisdiriilmasi va istifadasi;
- Dovlstinigtisadi siyassti;

- Beynalxalq igtisadiyyatin problemlari va s.
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Makroigtisadiyyatin mikroiqtisadiyyata nisbatan taxminan yarim asr sonra
formalagmasina baxmayaragq igtisadi nazariyyanin bu iki bolmasi arasinda six
alaga vardir.Bela ki har ikisi iqtisadiyyati dyranir. Buna baxmayaraq,
mikroiqtisadiyyatla makroiqtisadiyyatin tadgigat predmetlari vo metodlari
arasinda xeyli forq da vardir.

Mikroiqtisadiyyat aila tasarriifatlari va firmalarin bazarda necs garar gabul
etdiklarini va garsiligh faaliyystini dyranan elmdir. Mikroiqgtisadiyyatin asas
subyektlari: ev tasarrifatlari va firmalardir.

Makroiqtisadiyyat iss iqtisadiyyati tam sakilds, Gmumilikda dyranan elmdir.
Makroiqtisadiyyatin magsadi, igtisadi dayisikliklarin coxlu sayda ails
tasarriifatlaring, firmalara ve bazarlara eyni zamanda neca tasir etdiyini izah
etmakdir. Makroiqtisadiyyatin asas subyektlari bunlarlardir:Ev tasarriifatlari;
Firmalar; Dovlat; Xarici bélma. Mikroiqtisadiyyatda tadqiqata yanasmalarda
bir-birindan asasli sakilda farglanan yanasmalar yoxdur. Makroiqgtisadiyyatin
predmetina aid olan problemlara miixtalif maktablarin nimayandalarinin
baxislari farglidir. osas nazari konsepsiyalar asagidakilardir:

1.Neoklassik; 2.Keynsgi

2) Umumi Daxili Mahsulun (UDM- nin) xarc metodu va slavs dayar
metodu ils hesablanmasinin mahiyyatini izah edin va nimunalarla
gostarin.

Umumi daxili mshsul (ODM) —milli mansubiyystindsn asili olmayaraq 6lka
daxilinda yerli va xarici tasorriifat subyektlori tarafinden miiayysn dovr (adstan
bir il) srzinda istehsal edilan son smtas va xidmstlsrin bazar daysridir. Umumi
daxili mahsul (UDM) igtisadiyyatin galirlarinin va xarclarinin dlglilmasidir. UDM
verilmis zaman middatinds olka daxilinds istehsal olunan bitin son smtas va
xidmatlarin bazar dayaridir.

UDM-i hesablayarkan asagidakilar nazers alinmalidir:

1) takea son mshsullarin daysri UDM-ya daxildir, yani araliqg mshsullar UDM-a
daxil deyil;

2) UDM, xiisusi zaman intervali miiddatinds bas veran istehsalin dayarini 6lciir
(1il; 3 ay-riblik).
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3) UDM-ys cari doévrda istehsal olunmus amtas va xidmatlar daxildir, kecmisds
istehsal edilmis mahsullara aid sévdalasmalar UDM-ys daxil edilmir.

Xarc metodu ilea UDM 6lka daxilinds istehsal olunmus son mahsul va
xidmatlara ¢akilan Gmumi xarclarin comi kimi hesablanir.

UDM (Y) barabardir:istehlak (C)+investisiya (1)+ Dovlat Xarclari (G)+Xalis ixracat
(NX) Y=C+I+G+NX

Tutaq ki, bir 6lkada:
e istehlak (C) =500 mIn
e investisiya(l) =200 min
e Dovlat xarclari (G) = 150 min
e Xalisixracat (NX) = 50 min
UDM =500+200+150+50=900 mIn

olava dayar metodu ils UDM-in hesablanmasinin mahiyysti iqtisadiyyatda
istehsal prosesinin har marhalasindas yaradilan yeni dayarin olciilmasina
asaslanir. Bu metodun asas maqgsadi ikigat saymanin garsisini almaq va yalniz
haqigatan yaradilmig igtisadi dayari hesablamaqdir. 9lava dayar — har bir
istehsal marhalasinds mahsula alava olunan yeni dayardir.

Formula: 9lava dayar = Mahsulun satisdayari — Araliqg mallarin dayari

olava dayar metoduna gora UDM = igtisadiyyatin biitiin sahalsrinds yaradilan
alava dayarlarin cami. Bu o demakdir ki: har miassisa yalniz 6z yaratdigi dayari
alava edir va eyni mahsulun dayari bir nega dafs sayilmir.

Marhala 1: Fermer
e Bugdaistehsal edir voa satir 100 manat
e Araliq xarcyoxdur

olave dayar = 100

Marhals 2: Dayirman

e Bugdanialir 100 manat
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e Unistehsal edib satir 180 manat
olava dayar = 180- 100 = 80

Marhala 3: Corak zavodu

e Unualir 180 manat

e (Corakistehsal edib satir 250 manat
olave dayar =250- 180 =70
UDM=100+80+70=250 manat

3) UDM na demakdir va igtisadiyyatda nayi 6lctir? UDM-in tarkib
hissalarina qisaca nimunalar verin ve masalani hall edin.

Bir maliyyaili Gglin dlkanin igtisadi malumatlari agagidaki kimidir:
istehlak xardlari (C) = $7 trilyon manat
investisiya xarclari ()= $4 trilyon manat
Dévlst xarclari (G)= $5 trilyon manat
ixrac (X)= $3 trilyon manat
idxal (iM)= $2 trilyon manat

a) Xarc Gisulundan istifads edarak UDM-i hesablayin.

b) 9gar ixrac 10% artarsa, idxal iss 5% azalarsa, UDM necs dayisacak?

Umumi daxili mshsul (UDM) —milli mansubiyystindsn asili olmayaraq 6lka
daxilinda yerli va xarici tasarriifat subyektlari tarafindean miisyyan dovr (adatan
bir il) arzinds istehsal edilan son smtas va xidmatlarin bazar dayaridir. Umumi
daxili mshsul (UDM) igtisadiyyatin galirlarinin va xarclarinin 6lclilmasidir.

UDM:-i hesablayarkan asagidakilar nazara alinmalidir:

1) takea son mshsullarin daysri UDM-ya daxildir, yani araliqg mshsullar UDM-a
daxil deyil;

2) UDM, xiisusi zaman intervali miiddatinds bas veran istehsalin dayarini 6lgiir
(1il; 3 ay-riblik).
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3) UDM-ys cari doévrda istehsal olunmus amtas va xidmatlar daxildir, kecmisds
istehsal edilmis mahsullara aid sévdalasmalar UDM-ys daxil edilmir.

istehlak (C): yeni manzilin alinmasini gixmagq serti ils, aila tasarriifatlarinin
amtas va xidmatlarin alinmasina sarf etdiyi xarclardir.Masalan, gida, geyim va
digar gundalik ehtiyaclara ¢akilan xarcler.

investisiya (1): yeni manzilin alinmasi da daxil olmagqla, fiziki kapitalin,
uzunmuddatli avadanliglarin, anbar ehtiyatlarinin va yardimgi istehsal
vasitalarinin alinmasina ¢akilan xarclardir.

Dovlat Xarclari (G): yerli, stat va federal dovlst organlari tarsfinden smtas v

xidmatlarin alinmasina gakilan xarclardir.(masalan, sahiyys, tahsil ve miidafis
sahalarina ayrilan biidcs). Transfert 6danisler dovlst xarclarinin tarkib hissasi

kimi hesablanmur.

Xalis ixracat (NX):ixracat ila idxalat arasindaki farqdir.
Masalanin halli:
a) Y=C+i+G+NX
NX= ixrac-idxal=3trilyon-2trilyon=1 trilyon
UDM= 7+4+5+1=17 trilyon
b) ixrac10 % artarsa= 3.3 trilyon
idxal 5% azalarsa= 1.9 trilyon
NX=3.3-1.9=1.4 trilyon
UDM= 7+4+5+1.4=17 4 trilyon
17.4-17= 0.4 trilyon artar.

4) igsizliyin iqtisadiyyata manfi tasirlarini izah edin ve masalani
hall edin.

Bir 6lkads imumi shali 250 milyon nafardir. isgi qlivvasinda istirak nisbsti
65%, issizlik saviyyasi isa 6%-dir. 9gar 152,75 milyon insan iglayirss,
asa@idakilari muayyan edin:

isci guvvasinin Olclist na gadardir?

Negco nafar igsizdir?



Neca nafer isgi qlivvasina daxil deyildir?

issizlik — macburi sakilda masgullugdan kenarlasmagqdir ki, bu da amak
bazarinda va onun ayri-ayri segmentlarinda talabls taklif arasindatarazligin
pozulmasi naticasinda bas verir. issizlik — sosial-igtisadi hadise olub, igtisadi
cahatdan faal shalinin miayyan hissasinin isinin va muvafiq olaraq galirinin
olmamasi demakdir.

iqtisadiyyatda issizliyin hacmi isci qlivvasinds calismayan hissanin faiz
gostaricisi oks etdiran issizlik deracasi ils dlcliliir. issizlik daracasinin
hesablanmasi ti¢cn ilk névbads asagidaki 4 kateqoriya miayyan edilmalidir:

e Mbsgullar. Bura har hansi ddanigli isds ¢alisanlar, elace ds miayyan
sabablardan (xastalik, tatil) isa cixmayanlar daxildir;

e issizlor. Bu kateqoriyaya hazirdaisi olmayan, is axrarisinda olan vaisa
yarali saxslor daxildir. Burada asas masals, soxsin isinin olmamasi yox, is
axtarisinda olmasidir;

e isGi qiivvasi. Bura ham isi olanlar, ham da issizler daxildir;

e isci qlivvasina daxil olmayanlar. Bura pensiyaya ¢ixanlar, istirahst
edanlar, tahsil alan soxslar, istapa bilmayib ruhdan dismis issizler,
islamaya yararsiz olanlar daxildir.

issizlik, iqtisadiyyata bir siramanfi tasirlsr gostars bilar. Bu tasirlari asagidaki
sokilda izah etmak olar:

1. UDM-in azalmasi: issizlik artdigca, daha az insan islayir va bunun
naticasinds 6lkanin Gmumi istehsal giicli azalir. Bu da UDM-in
azalmasina sabab olur. igsizlarin istehsalda istirak etmamasi, igtisadi
boylmani zaifladir.

2. Istehlakin azalmasi: issiz insanlar galir alds etmadiklari tigiin onlarin
alim giicii asag diisiir. Bu da istehlak talsbatini azaldir. istehlakin
azalmasi iss, mahsul va xidmatlara olan talabin digsmasina va igtisadi
aktivliyin zaiflamasina sabab olur.

3. Vergi galirlarinin azalmasi: issizlarin azli§ dévlstin vergi galirlarini
asag salir. Clnki issizlor vergilarini ddamirlar va islayanlarin sayi azalir.
Dovlatin galirlerinin azalmasi, onun sosial xarclari va infrastruktur



.

layihalari kimi vacib sahalara ssarmays qoyma gabiliyystini mahdudlasdirir.
Masalanin halli:
Isci qlivvasi= Umumi shali x istirak nisbati= 250x0.65=162.5 milyon
issizlsrin say1= Isci qlivvasi x issizlik saviyyasi= 162.5%0.06=9.75 milyon

isci qlivvasina daxil olmayanlar = Umumi shali - isci qlivvasi=
250-162.5=87.5 milyon

5) Nominal UDM, real UDM va UDM deflyatorunun mahiyyatini
izah edin va masalani hall edin.

Cadvaldaki malumatlara asasan 2016-ci ilin deflyatorunu hesablayin:

illor 2015 2016

omtas | Qiyma | Migda | Qiyma | Miqdar
L r 1

X 10 40 12 80

amtass

[

Y 6 60 9 75

amtass

[

VA 4 40 8 60

amta9s

i

Umumi daxili mshsul (UDM) —milli mansubiyystindsn asili olmayaraq 6lka
daxilinda yerli va xarici tasorriifat subyektlori tarafinden miiayysn dovr (adstan
bir il) arzinda istehsal edilan son smtas va xidmatlarin bazar daysridir. Umumi
daxili mshsul (UDM) igtisadiyyatin galirlarinin va xarclarinin 6lclilmasidir.

Nominal UDM- istehsal olunmus amtaa va xidmatlarin cari giymatlarle macmu
dayarlandirilmasina deyilir.

Real UDM- istehsal olunmus smtaa va xidmatlarin bazailindski giymatlarls
macmu dayarlandirilmasina deyilir, yani inflyasiyann tasirinden “temizlenan”
UDM.

=
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UDM deflyatorundan istifads etmakls nominal UDM real UDM-5
uygunlasdirilir. UDM-un deflyatoru:UDM-un nominal ksmiyystinin UDM-un
real kemiyystina faiz nisbsti kimi hesablanir.UDM deflyatoru istehsal olunmus
amtas va xidmatlarin migdarini deyil, onlarin giymat saviyyasini 6zinds aks
etdirir. Bu gostaricidan giymatlarin orta saviyyasini dyranmak Uglin istifads
olunur.

) ) UDM deflyatoru=
(nominal UDM: real UDM) x
100%

il Nominal UDM hesablanmasi

2015 | (10x40) + (6x60) + (4x40)=920

2016 | (12x80) + (9x75) + (8x60) = 2115

| Real UDM hesablanmasi (bazaili 2015)

2015 | (10x40) + (6x60) + (4x40)=920

2016 | (10x80) + (6x75) + (4x60) = 1490

I UDM deflyatorunun hesablanmasi

2016 (2115:1490)x100= 141,9

6) Igtisadi tsiklin mazmununu va onun fazalarinin (bohran,
durgunluq, canlanma, yiiksalis) asas alamatlarini grafik asasinda
izah edin.

Makroiqtisadi geyri-sabitlik daha ¢ox igtisadi tsiklds,issizlikds,inflyasiyada aks
olunur. iqtisadi tsikl-bir igtisadi bohranin baslangicindan diger igtisadi
bohranin baslangicina gadasr kegan dévrdir. iqtisadi inkisafin geyri-sabitliyi,
vaxtasiri miintazem olaraq davam etmasi iqtisadi tsikl adlanir. igtisadi tsikl bir
nega illar arzindas takrarlanan va bir-birindan davamliligi, intensuvliyi ila
farglenan iqtisadi faaliyyatin yiiksslisi va enmasini xarakterizs edir. iqtisadi
artim istehsalin hacminin yiksaldilmasidirss, igtisadi tsikl onun geyri-barabar
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artmasi, yani igtisadi artimin tanazziills avaz olunmasidir.

Miiasir iqtisadi adebiyyatda ABS Milli igtisadi Tedqigatlar Biirosunun islayib
hazirladigi mafhumlardan genisistifads olunur. Bu tasniflagdirmaya gora
igtisadi tsiklin 4 fazasi var: Zirva (pik, bum); Sixilma (resessiya, enma); Dib
(depressiya); Canlanma (yiiksalis, genislonmsa).

Enmanin asas slamatlari bunlardir:
1. Mohsullarin reallasdiriimasinda problemlar yaranir va giymatlar enir;
2. lstehsal azalir;
3. Miassisalar miflislasir va iflasa ugrayir;
4. Toklif talabi Ustalayir;
5. lssizlik artir;
6. omak haqqi,gslirlar, hayat saviyyasi asagi dislr.

RESESSIYA — milli istehsalin 6 ay ve ya daha cox davam edan azalmasidir.
DEPRESSIYA dévrii bir negs il davam edir: tasarriifatin durgunluq vaziyysti,
amtaa va xidmatlara zaif talab, miassisanin xeyli az yiiklanmasi, kiitlavi igsizlik
Va.S

igtisadi tsiklin fazalarari

YUKSSLIS

ENNM2

BUM

TREND

DIE
Tsiklin

vzunlugu

7) Mahsuldarligin mazmununu va onun saviyyasini miiayyan edan
amillari izah edin.
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Dlnya uzra hayat saviyyalari arasindaki farginin izahini bir sozls ifads etmak
olar - mahsuldarliq. Mahsuldarliq diinyada biitiin xalglarin hayat standartlarini
miisyysn etmads agar rola malikdir. Mahsuldarliq termini, isginin bir saata
istehsal eda bilacayi amtas va xidmatlarin migdarini gostarir. Kruzonun
igtisadiyyatindan mahsuldarhdin hayat saviyyasinin asas miayyanedici amili
oldugunu va istehsal artiminin, hayat saviyyasindaki artimin asas tayinedici
amili oldugunu gormak asandir. Galin bu amillari bir-bir nazardan kegirak.

istehsal amillari :1. Fiziki kapital; 2. insan kapitali; 3. Tobii resurslar; 4. Texnoloji
bilik.

FiZIKi KAPITAL - smtaa va xidmatlarin istehsal edilmasi ticlin istifads edilan
avadanliq va strukturlardir. Fiziki kapital -istehsal olunmus istehsal
amilidir.Kegcmisda istehsal prosesindan alds edilmis ve hazirdaistehsal
prosesina daxil olan resursdur. istehsalda istifads olunan bina va
avadanliglardir; Avtomobillari qurasdirmaqda ve ya temir etmakds istifads
olunan alstlar;Mebel qurasdirmaqdaistifads olunan alatlar; Ofis binalari,
maktablar va s.

INSAN KAPITALI - istehsalin ikinci miisyysnedici amili insan kapitalidir. insan
kapitali, iscilarin tahsil, talim va tacriibs sayasinds alds etdiklari bilik va
vardiglari ifads edan iqtisadi termindir. Fiziki kapital kimi, insan kapitali har
hansi dovlstin amtaa va xidmat istehsal etmak qabiliyystini artirir. Homginin,
fiziki kapital kimi, insan kapitali da istehsal olunmus istehsal amilidir. insan
kapitalinin istehsal edilmasi tg¢lin musllim, kitabxanalar va talabs vaxti talab
olunur. Tolabalara isa galacak istehsalatda istifads edilacok insan kapitali
istehsal etmak kimi vacib is goran "iscilar" kimi baxmaq olar.

TOBIi EHTIYATLAR - amtas vo xidmatlarin istehsalinda istifads edilan, torpag,
cay va faydali gazintilar kimi tabistin baxs etdiyi amillardir. Mahsuldarligin
uglincl tayinedici amili tabii ehtiyatlardir. Tobii ehtiyatlar iki formada olur:
barpa edils bilan va barpa edils bilmayan. Mesa barpa edila bilan ehtiyatlara bir
nimunadir. Neft isa barpa edila bilmayan tabii ehtiyatlara misaldir. Neft min
illiklarla tabist tarafindan "istehsal” olunduguna gors, tiikanarss, yenidan neft
yaratmaqg mimkun deyil.

TEXNOLOJi BILIKLOR - comiyystin smtasa v xidmatlarin istehsall Giciin bildiyi
an yaxsl Usullardir. Mahsuldarligr miayyan edan dérdincl amildir.Texnoloji
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biliklar muxtalif formalarda olur. Bazi texnologiyalar ortaq biliklardir - bir goxs
tarafindan istifads edildikdan sonra, bu hagda artiq hami xabardar olur.
Masalan, Henri Ford konveyer Usulunu igtisadiyyata gatirdikdan sonra, digar
masin istehsalcilari da onu tatbiq etmaya basladilar. Digar texnologiya gizlidir
-bu yalniz onu ixtira edan sirksts malum olur. Masslan, yalniz Coca-Cola sirkati
0z dadli yungil i¢kisini hazirlamagin gizli Gsulunu bilir. Digar texnologiyalar iss
qisa muddata gizli olurlar. Masalan, aczaciliq sirkati yeni desrman maddasi kasf
edirss, patent sistemi hamin sirkats derman maddasinin ekskliziv istehsalgisi
olmagq t¢lin mivaqgati hiiquq verir. Lakin, patent basa ¢atdiqda, digar
sirkatlara hamin derman hazirlamaga icazs verilir.Texnoloji biliklari va insan
kapitalini farglandirmak cox muhimdir. Onlar bir-biri ilo six bagli olsalar da,
onlar arasinda muhim bir farq var. Texnoloji biliklar, comiyyatin diinyanin neca
islamasi haqqinda biliklarini ifads edir. insan kapitali iss, bu biliklarin isgi
quvvasina koglrilmasina sarf olunan sarvatlari gostarir.

8) Istehsal funksiyasinin mezmununu vs onun sabit istehsal
somaraliliyi xtisusiyyatini izah edin. Tipik istehsal funksiyasi ti¢lin
tanlik yazin va sertlarin har birinin nayi tamsil etdiyini aciglayin.
igtisadailar istehsalda sarf olunan amillarls, istehsaldan alds olunan

mahsullarin migdari arasindaki slagani gostarmak glin tez-tez istehsal
funksiyasindan istifads edirler. Bu halda yaza bilarik: Y = AF(L, K, H, N)

Y = istehsal olunmus mahsul miqdari

A = mimkiin istehsal texnologiyasi

L = amak miqgdari

K = fiziki kapitalin miqgdari

H = insan kapitalinin migdari

N = tabii resurslarin miqgdari

F= istehsal amillarindan istifade kombinasiyasini gostaran funksiyadir.

Texnologiya takmillasdikes A yliksalir va igtisadiyyat istehsal amillarinin
istanilan kombinasiyasindan daha ¢cox mahsul istehsal edir. Bir cox istehsal
funksiyalari sabit istehsal ssmaraliliyi adlanan xiisusiyyata malikdir. istehsal
funksiyasi sabit istehsal ssmaraliliyina malikdirss, onda biitiin istehsal
amillarinin ikigat artirilmasi istehsalin hacmini da ikigat artirar. Riyazi olaraq,
har hansi misbat x adadi liclin, istehsal funksiyasinin sabit istehsal
somaraliliyina malik oldugunu yazariq

=
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AF(xL,xK,xH,xN)

Bu barabarlikds biitiin istehsal amillarinin ikigat artirilmasi x = 2 ila ifads
edilir. Sag taraf istehsal amillarinin ikigat artirilmasini, sol taraf isa istehsalin
ikigat artirilmasini gostarir. Sabit istehsal ssmarsliliyina malik istehsal
funksiyalari maraqli naticaya malik olur. Bunun na oldugunu gérmak Gglin x =
1/Listifads edak. Yuxaridaki barabarlik agagidaki kimi olacaqdir:

XY =

Y/L =AF(1, K/
L, H/L, N/L)
Yadda saxlayin ki, Y/L mahsuldarligin 6l¢lisi olan, isgi basina diigen istehsaldir.
Bu barabarlik, mahsuldarligin isci basina diisan fiziki kapital (K/L), is¢i basina
diisen insan kapitali (H/L), is¢i basina diigen tabii ehtiyatlardan (N/L) asili
oldugunu ifads edir. Mahsuldarliqg hamginin, A dayiseni ils ifada olunan
texnologiyanin vaziyyatindan asilidir. Belalikls, bu barabarlik mahsuldarhgin
indico mizakira etdiyimiz 4 muayyanedici amilinin riyazi naticasini gostarir.

9) ohali artiminin UDM-un saviyyasina birbasa va dolay! tasirini

misallarla izah edin.

igtisadcilar va digar sosial elm adamlari uzun middsat shali artiminin
comiyyata neca tasir gostardiyini mizakira etmislor.Birbasa tasir isci
guvvasinin sayina olan tasirdir: Cox shali, amtaa va xidmat istehsal etmak tiglin
daha ¢ox isci demakdir. Bu, eyni zamanda, hamin amtaa va xidmatlari istehlak
edan daha cox insan demakdir. Bela askar tasirlorla yanagi, ahali artimi daha az
sezilan vo mubahisali yollarla digar istehsalin amillari ila qarsiligli tasira
malikdir. Dolay! tasir: Tobii ehtiyatlarin yayillmasi; Kapital ehtiyatinin dayarinin

azaldilmasi; Texnoloji taraqginin dastaklanmasi va s.

Tebii Ehtiyatlann Yayilmasi: ingilis kesisi va ilk igtisadgt miitafekkir Tomas
Robert Maltus "ohali Prinsipi va onun Comiyystin Galacak inkigafina Tosiri
Haqqginda Ogerk” adli kitabi ila mashurdur. Kitabda, Maltug tarixin an tahlikali
prognozunun na ola bilacayi ila bagli fikirlarini gostarir. Burada Maltusiddia

edir ki, shali artimi comiyyatin 6zlind tamin etmak gabiliyystini miintazem
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olaraqg azalda bilar. Naticads, basariyyat hamisalik yoxsullug icinds yasamaga
mahkum olar.Maltusun mantiqi cox sadadir. O geyd edir ki, "arzaqg insanin
yasamasl Uclin cox vacibdir” va "cinslar arasinda sevgi ¢ox vacibdir ve demak
olar ki, 6z mévcud vaziyystinda qalacaqdir”. O fikrina bela yekun verir:
"insanlarin glicli dinyanin insanlari yasayis vasitalari ila tamin etmak
guclindan sonsuzlug gadar ¢oxdur.” Maltusa gors, ahali artiminin gqarsisini alan
yalniz "safalst va sor" olmusdur”. Onun iddia etdiyi kimi, xeyriyys taskilatlari va
ya hokumeatlarin yoxsullugu azaltmagq cahdlari aks natica verir, bela ki, onlar
yoxsul insanin daha ¢ox usaga sahib olmasina imkan vermakls, comiyyatin
istehsal imkanlarinin daha da azalmasina gatirib cixarir.Xogbaxtlikdan,
Maltusun gorxunc prognozu 6ztini dogrultmamisdir. Dinya shalisinin 6tan iki
asr arzinda taxminan alt1 dafs artmasina baxmayarag, diinya tizra hayat

soviyyasi orta hesabla daha yiiksakdir.

Kapital Ehtiyatinin Daysrinin Azaldilmasi. Maltus shalinin tabii ehtiyatlardan
istifadaya tasirlari ilo bagl narahat olsada, igtisadi artimla bagli bazi muiasir
nazariyysalar shalinin kapital yigimina tasirlarini xtisusi vurgulayir. Bu
nazariyyalara asasan, iscilarin sayindaki sirstli artim kapital ehtiyatinin daha
cox hissalara paylanmasina sabab oldugundan, yiiksak ahali artimi har bir isgi
bagina diigan UDM:-ni azaldir. Bagqa s6zla dessk, shali artimi siirstli oldugda,
har bir isci daha az kapitalla tachiz edilir. isgi basina diisan daha kicik kapital
miqdari daha az istehsal imkanina va isgi basina diisen daha asagi UDM-ya

gstirib gixarir.

Texnoloji Teraqqinin Dastaklanmasi. Stiratli shali artimi, har bir isginin malik
oldugu kapitalin hacmini azaltmagla iqtisadi rifaha manfi tasir gostarss ds,
onun bazi faydalari da moveuddur. Bazi iqtisadcilar, diinyada shali artiminin

texnoloji taraqqi va igtisadi rifah tclin harakstverici qlivva olduguna inanirlar.
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Bu mexanizm ¢ox sadadir: agar cox insan olsa, har bir kasin faydalandigi

texnoloji taraqqiys 6z tovhasini veran daha ¢ox alim, ixtiragl va miihandis olar.

10) igtisadi artim baximindan “Azalan fayda va inkisafin
somaralilik effekti"nin mahiyyatini agiglayin.

Ekonomiksin On Prinsipindan birina gors, olkadaki hayat saviyyasi onun amtas
va xidmatlari istehsal etmak qabiliyyatindan,yani mahsuldarligdan asilidir.
Uzun middstds 6lkenin mahsuldarligini musyysn edan asas faktor
amansatlarin saviyyasidir. 9gar Birlagsmig Statlar 6z shalisinin y1gdi§i smanat
saviyyasini artira bilss, onda UDM-nin artim faizi ds artar va zaman kegdikcs
ABS shalisi daha yaxsl hayat saviyyasins nail ola bilar.

AZALAN FAYDA - istehsal amillsri artdigca har bir slave istehsal amili
vahidindan alda olunan galirin azalmasi xtisusiyyatidir. Hokumatin 6lkanin
amansat daracasini artiran siyasat yuritdlyuni forz edin. Na bas verir? Dovlatin
daha ¢ox ganast etmasi, istehlak mallari istehsal etmak Gc¢lin daha az ehtiyatin
talab olunmasina, hamgcinin istehsal vasitalari istehsal etmak tglin daha gox
ehtiyatin movecud olmasina gatirib ¢ixarir. Naticads, kapital ehtiyati artmaqgla
mahsuldarhdin artmasina ve UDM-da daha siiratli artima sabab olur. Bas bu
yuksak artim daracasi na vaxta gadsr davam edir? omanat daracasinin 6z yeni
yiiksak saviyyasinds galdigini ferz etssk, UDM-nin artim daracasi geyri-
muayyan yoxsa, yalniz muayyan bir middast arzinds yiksak qgalar?

Kapital ehtiyati artdigca alava kapital vahidindan alds olunan slave mahsul
istehsall azalir. Buna azalan mahsuldarliq deyilir.Azalan mahsuldarliq
sababindan yikssk y1gim daracasi yalniz miayysn middst Uglin daha bdyuk
igtisadi artima sabab olur.

inkisafin ssmaralilik effekti - yoxsul 6lkalarin varli 6lkalara nisbatan daha
suratla inkisaf etmasi xuisusiyystini ifads edir. Lakin bu uzun middats nail
olmaq gox vaxt talab eda bilar. igtisadi artmla bagh beynalxalq mslumatlarin
dyranilmasi, amanat daracasinin artmasinin bir neca onillik middstinds
shamiyystli deracads yliksak artima sabab ola bildiyini gostarir. Conubi Koreya
va ABS arasindaki farq, inkisafin ssmaralilik effekti ils izah edilir. 31 il srzinds
bu iki 6lks UDM-larinin taxminan eyni hissasini investisiyaya ayirmisdi, lakin
Koreya daha yiiksak artim daracasi aldas etdi (6% artim, ABS-daisa 2%).
Koreyada kapital ehtiyati daha az oldugu uctin, har yeni kapital vahidindan alda
olunan slava mahsuldarliq ¢ox yiiksak idi. Buna gora ds, Koreya igtisadiyyatinin
artim surati dahayiiksak oldu. Bu vaziyyat "inkisafin sratlilik effekti" olaraq
bilinir. Bu effektdan istifads edarak, yoxsul dlkslar kapital yigmaga baslayanda
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artim daha stiratli olur. By, ilkin kapitalin azligina vea alava kapitalin har bir
vahidinin daha ¢ox fayda gatirmasina baglidir. Azalan faydaiss gostarir ki,
kapitalin yigilmasi ilkin marhalalards boylik fayda verss ds, zamanla bu fayda
azalir va artim sirsti yavaslayir. Bu prinsiplar igtisadi inkisafin tabii bir
prosesini va muxtalif 6lkalards igtisadi artimin niya forqli stiratls bas verdiyini
izah edir.

11) Siyasi sabitliyin ve milkiyyast hiiquglarinin igtisadi artimin
glicleanmasinda rolunu izah edin.

Siyasatcilarin igtisadi artimi gliclandirmasinin digar bir yolu, mulkiyyat
hiiqugunun gqorunmasi va siyasi sabitliyin tamin edilmasidir. iqtisadi
qarsiligh asilih@ muzakirs edarkan geyd etdiyimiz kimi, bazar
igtisadiyyatlarindaistehsal milyonlarla fard va firmalarin qarsiligli
alagasinin naticasidir. Masalan, avtomobil alarkan siz avtomobil saticisinin,
avtomobil istehsalcisinin, polad sirkatinin, demir filizemali sirkatinin va s.
mahsulunu alirsiniz. istehsalin bir cox firmalar arasinda bels bélgiist,
igtisadiyyatin istehsal amillarinin mimkin gadar ssmarali istifadasina
imkan yaradir. Yekun mahsulun alda edilmasi G¢lin, igtisadiyyat bu firmalar,
hamcinin firmalarlaistehlakcilar arasindaki slagslari koordinasiya
etmalidir. Bazar iqtisadiyyatlari bu koordinasiyaya bazar giymati vasitasilo
nail olur. Yani, bazar giymatlari gdzagoriinmaz alin talab va taklifi
tarazlasdirmaq Uclin istifads etdiyi alstdir.

Qiymeat sisteminin islamasi tclin vacib ilkin sart, mulkiyyst hiiquguna
butun igtisadiyyatda hormat edilmasidir. Milkiyyat hiiququ, insanlarm
sahib olduglari sarvatlar Gzarinda salahiyyatlarini hayata kegirmak
imkanidir. Dag-madan sirkati filizin ogurlanacagini gozlayarss, demir filizi
cixarmagda cohd etmaz. Sirkat yalniz filizin sonraki satismdan galir alda
edacayina inandigma gora filizemal edir. Bu ssbabdan, mahkamalar amlak
hliiqugunun hayata kecirilmasi baximindan bazar igtisadiyyatinda mihim
rola malikdir. Mahkamealar cinayat adliyys sistemi vasitasila birbasa
ogurlugu azaldirlar. Bununla yanasi, mahkamalar miilki adliyya sistemi
vasitasilo alici va saticilarin 6z mugavilalarine amal etmalarini tamin edirlar.

inkisaf etmis 6lkslards yagayanlarm miilkiyyst hiiququ tamin edildiyi halda,
az inkisaf etmis 6lkalards yasayanlar amlak hiiqugunun olmamasinin bdyiik
problem ola bilacayini baga duislr. Bir gox 6lkslards, adliyys sistemi yaxsi
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soviyyada islemir. Mlgavilalarin icra edilmasi ¢atindir va onlarin pozulmasi
bir gox hallarda bazan cazalandinlmamis qalir. Bazan daha pis hallarda,
hokumat nainki mlkiyyst hiiququnu hayata kecira bilmir, hatta faktiki
olaraq, onu pozur. Bazi 6lkalards biznes qurmaq tglin firmalar ytiksak dovlst
mamurlarinarisvat vermali olurlar. Bu clir korrupsiya bazar gliciiniin
uygunlasdiriimasina mane olur. Bu hal hamginin yerli smansat va xarici
investisiyani azaldir.

Miiikiyyat hiiququna garsi tahliikslardan biri siyasi geyri-sabitlikdir. ingilab
va gevrilislarin Gmumi hal almasi, galacakds miilkiyyst hiiququna riayat
edilacayini slibha altina alir. 9gar inqgilabi hokumat, kommunist
inglablarindan sonra bas verdiyi kimi, bazi sirkstlarin kapitlin misadira
edarss, bu halda, yerli shali smanat toplamag, investisiya yatirmaq va yeni
bizness baglamaga az meyl edar. Eyni zamanda, xaricilarin olkaya
investisiya goymagq kimi niyyatlari olmaz. Nahayat inqgilab tahliikasi 6lkanin
hayat saviyyasini sarsida bilar.

12) Maliyya institutlarini, Maliyys bazarlarini ve Maliyys
vasitacilarini ayri-ayriliqgda izah edin.

Maliyys institutu — pul, kredit va investisiya amaliyyatlari ils masgul olan
tagkilatdir. Basqa sozls, maliyya institutlari insanlarin va miassisalarin pulunu
toplamaq, saxlamaq, borc vermak va investisiya etmak funksiyalarini yerina
yetirirlar. Maliyya institutlari iki grupa béltina bilar -maliyys bazarlari va
maliyys vasitacilari.

MALIYYD BAZARLARI - smanat toplayaniarin vasaitlarini birbasa borc
goturanlara taqdim etmasina sorait yaradan maliyys institutlaridir.
igtisadiyyatin sn shamiyyatli maliyys bazarlari, istigraz ve sshm bazarlaridir.
istigraz - borclulugu tasdiq edsn senaddir. Onu slds edan sexs garsisinda borc
goturanin ohdaliklarini gostaran borc sertifikatidir. Qisaca desak, istigraz “man
sana borcluyam” demakdir. Istigrazin xarakterik xtisusiyyatlari:

Miiddat: istiqrazin son 6dama tarixina gadsr olan vaxt miiddasti. istiqrazin faiz
daracasi, 6z névbasinda istigrazin 6dama middatindan asilidir. Uzun middatli
istigrazlar, qisa muddatli istigrazlara nisbatan daha risklidir, ¢linki onlarin
sahiblari asas mablagdin 6dsnilmasi tglin daha gox gozlamalidirlar.

Kredit risqi: Borc goturanin faiz va ya asas mablagi 6dsmamsa ehtimalidir.
Istigrazin bu ciir 6danilmamasina defolt deyilir.
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Vergi effekti: istigrazdan alds olunan galirin vergi ganunlarina necs tabe
olmasidir. Adstan yerli idaraetmsa organlarinin buraxdidi istigrazlar fedreal
galir vergisina calb edilmir.

istigrazlarin satilmasi yolu ile maliyya vasaitlarini artirmaq borc
maliyyslasdirilmasi adlanir.

Sehm muassisada gisman sahibkarliga iddia ssnadidir va miiassisa
manfastindan pay almaga imkan verir.

Maliyya vasaitlarini artirmaq maqsadila sshmlarin satiimasi sshm
maliyyalasdirilmasi adlanir. istigrazlarla miigayisads sshmlar ham daha gox
risg, ham da daha gox galir ehtimali taklif edir. ABS-da an mihiim sshm
birjalari Nyu York Fond Birjasi, Amerika Fond Birjasi voa NASDAQ sayilir.
Sehm - sahibina sshmi buraxan sirkatin, galirinin bir hissasini almaq
(dividend) va sirkstin idars olunmasinda istirak etmak hiiququ veran pay
giymatli kagizidir.

Sehmlar asagidaki hallarda buraxilir:

1)Seshmdar comiyyati yaradildigda

2)Miiassisanin va yataskilatin sshmdar comiyyatina gevrilmasi zamani
3)Nizamnamea kapitalinin artirilmasi zamani

Sehmlarin bir nega xisusiyyati var:

Sehm - milkiyyat tituludur

Sehmin "moéveudlugu” middati yoxdur

Sehmlara bilinmazlik xasdir

Sehmlara mahdud masuliyyat xasdir

Sehmlar bdliina va birlags bilarlar

Korporasiyanin idars edilmasinds istirak hiququna gdra sshmlar - adi vo
imtiyazli sshmlara boltndrlar. Har bir adi sshm sahibi sshmdarlarin
yigincagindaistirak edir, bu yigincaqda sas vermak hiiquguna malikdir va
idareetma organina sega va secila bilar. Adi sshmlar daha galirli ve daha riskli
hesab olunur. imtiyazli sshmlar bu hiiquga malikdir deyillar, lakin onlarin
ustlnltyt ondan ibaratdir ki, bu sshmlar tzra dividendlarin 6danilmasi
kompaniyanin faaliyystindan asili deyil. Yani kampaniya necs faaliyyst
godstarmasindan asili olmayarag, size sshminizas gora dividend 6daninlir.
imtiyazli sshmlarin catismazli§i da mahz ondan ibaratdir ki, miiassise
faaliyyatini ugurla aparirsa, onda dividendlar adi sshmlar Gizrs artir, imtiyazli
sohmlar Gzra ise dayismaz qalir. Az galirli va azriskli hesab olunurlar.
Sehmlarin Gmumi giymat saviyyasina nazarat etmak tglin mixtalif sshm
indekslari movecuddur. Sshm indeksi, secilmis bir grup sshmlarin giymatlarinin

riyazi ortalamasidir. on mashur sshm indeksi 1896-ci ildan bari hesablanan
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"Dou Cons Sanaye indeksidir"

MALIYYD VASITOCILORI - amansat toplayanlarin vasaitlarini dolayi yolla borc
goturanlara tagdim etmasina sorait yaradan maliyya institutlaridir.

Burada iki shamiyyatli maliyya vasitacisi olan bank va birgs fondlardan bahs
edilacak.

Birga fondlar- 6z sshmlarini shaliys satan va alda olunan vasaitlarla sshm va
istigraz portfeli alan institutdur. Birga fondlarin asas tstlin cahati az pulu olan
soxslora diversifikasiya etmak imkani yaratmasidir. Tok bir sshm vaya
istigrazin giymati sadaca bir sirkatin taleyindan asili oldugu Gctin, tak bir sshm
va yaistigraz saxlamagq ¢ox risklidir. Sshm va istigrazlarin diversifikasiya
olunmus portfelina sahib olan bir soxsisa daha az risk dasiyir, ¢linki onun har
bir sirkatda yalniz kicik payi vardir. Birgs fondlar diversifikasiya isini
asanlasdirir. Yalniz bir negs yiiz dollara sahib olan bir saxs, birgs fondun
sehmlarini alaraq dolayi yolla yizlarla sirkstin sshmdari ve ya kreditoru ola
bilar. Birga fondlarin digar bir faydasi iss, pesakar fond menecerlarinin
maslahatlarinin adi insanlara ¢atdirilmasidir.

Bankin asas isi, emanat toplamaq istayanlardan depozit toplamagq va bu ciir
toplanan vasaitlari kredit saklinda borc gotlirmak istayanlara vermakdir. Kicik
arzaq dikani tglin istigraz ve ya sshm bazarinda maliyys vasitalari alds etmak
catin olardi. omanat toplayanlar ¢cox vaxt sshm va istigrazlari boyik va
taninmisg sirkstlardan almag Ustiin tuturlar. Buna gora da kicik arzaq diikani
biznesini maliyyalasdirmak tglin cox giiman ki, yerli bankdan kredit almalidir.
Bankiar depozit qoyanlara faiz 6dayir, kredit gotiranlardan iss bundan bir
godor yiiksak faiz alir. Bu iki faiz daracasi arasindaki farg bankin xarclarini
odayir va bankin sahiblarina manfast gatirir. Maliyya vasitaciliyindan basga,
banklarin igtisadiyyatda daha bir shamiyyatli rolu var: insanlar bank geklari
yazaraq bankda topladiglari depozitlarini amtaa va xidmatlarin alinmasi tglin
xarclaya bilarlar. Digar sozlarls, banklar xtisusi név mibadils vasitasinin
yaranmasina komak edirlar.

Diger maliyya institutlari « Kredit ittifaglari < Pensiya fondlari « Sijorta
sirkatlari « Salamgilar

13) Borc kapitali bazari izra talab va taklifi grafik tasvirden
istifada etmakls izah edin.

igtisadiyyatin borc kapitali bazari, digar bazarlar kimi tslsb va taklif ganunlari
ila iglayir. Borc kapitalina olan talabi, borc gétirarak investisiya etmak istayan
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aila tasarrifatlari va firmalar yaradirlar. Masalan, ipoteka krediti gottrarak ev
almagq istayan ails tasarrifatlari va ya borc gotlirarak yeni avadanliq almaq va
ya zavod tikmak istayan firmalari misal gdstarmak olar. Har iki halda, borc
kapitalina olan talabin manbayi investisiyalardir.

Faiz deracasi borcun giymati sayilir. Faiz, borc gotlranlarin borc alds etmak
uglin 6dadiyi mablagi va eyni zamanda, borc veranlarin amansatlari garsiliginda
alds etdiklari mablagi ifads edir. Yiiksak faiz daracasi borc kapitalini bahali
etdiyi Gclin, faiz deracasi artdiqca borc kapitalina olan talab azalir. Buna banzar
olaraq, yliksak faiz deracasi amanat toplamagi daha calbedici etdiyi tglin, faiz
daracasi artdiqca borc kapitalinin taklifi artir. Basga sozls, borc kapitalinin
talab ayrisi asagiya dogru, taklif ayrisi isa yuxariya dogru meyllidir.

Tosvir- da borc verila bilan fondlarin talab va taklifini tarazlasdiran faiz deracasi
gosterilir. Gostarilan tarazlig halinda, faiz daracasi 5 faizdir, talab v taklif
olunan borc kapitalinin hacmi isa 1200 milyard dollar taskil edir.

Faiz deracasinin tarazliq saviyyasinda garar tutmasi artiq bildiyiniz ssbabdan
bas verir. 9gar faiz deracasi tarazliq saviyyasindan asagi olsa idi, onda borc
kapitalinin taklif hacmi talab hacmindan az olardi. Naticada yaranan qitliq, borc
veranlari talab etdiklari faiz daracasini artirmaga tahrik edardi. Yiiksak faiz
daracasi is3, amanatlar qoyulmasina stimul verar va eyni zamanda investisiya
uglin borc gétirmani daha ssmarasiz edardi. Bunun aksina olaraq, ager faiz
daracasi tarazliq saviyyasindan yliksak olsa idi, onda borc kapitalinin taklif
hacmi talsb hacmindan gox olardi. Borc veranlar git talabi alds etmak tglin bir-
biri ila raqabata girar va faiz deracalari asagi diiserdi. Bu yolla, faiz daracasi
tarazliq saviyyasina yaxinlasir va borc kapitalinin talab va taklif hacmi bir-
birina barabar olur. Borc kapitalinin talab va taklif modeli, maliyys bazarlarinin
igtisadiyyatda mdvcud olan digar bazarlara banzar gakilds isladiyini gostarir.
Masalan, siid bazarinda slidiin giymati nizamlanaraq stidiin talab va taklif
hacmini tarazlasdirir. Bu yolla, "g6zagoriinmaz al”, stid istehsalgilari ila siid
iconlarin davraniglarini uzlasdirir. Borc kapitali bazarinda smanatlsrin taklif,
investisiyalarini isa talab oldugunu nazars alsaq, g6zagoriinmaz alin amanatlar
va investisiyalari neca uzlasdirdigini basa diiss bilarik. Faiz daracasi
nizamlanaraq talab va taklifi tarazlasdirmaqgla, smanat toplamagq istayanlarls,
investisiya etmak istayanlarin davramslarini uzlasdirir.



. L

Faiz

_ Deracasi Taklif

Borc Kapitali Bazar

Iqtisadiyyatda faiz daraecasi borc
kapitalinin talab va teklifini
taraziasdirir. Bore kapitalinin taklifi 5%
milli amanatlardan, yani, hem fardi
hem da dévist emanatiarindsn
yaranir. Borc kapitalina olan talab,
investisiya etmek ugun borc
gotdrmek istayan musssisslar ve
aile taserrifatlar tarafindan
yaradilir. Bu sekilds, tarazliq faiz
darecasi 5 faizdir, taleb ve taklifin

hacmiar isa 1 200 milyard dollardir 0 $1 200 Borc Kapitali
(Milyard dollaria)

Talab

14) Istigraz bazarinin xarakterik xiisusiyyatlsrini izah edin.

Har bir nimunadaki iki istigrazdan hansinin Gmumiyyastls daha
yuksak faiz daracasini 6dayacayini gozlamak olar?

Sababini izah edin.
a) ABS ddvlat istigrazi ve ya Venesuela dovlat istigrazi

b) ABS dovlst istigrazi ve ya eyni 6cdema muddatli ve ylksak
kredit reytingina sahib baladiyys tarafindan buraxiimis
baladiyys istigrazi.

c) Microsoft istiqrazi va ya yeni yaradilmis bir musiqi sirkati
tarafindan buraxilmis istiqraz.

istigraz, onu alds edan saxs qarsisinda borc gotiiranin dhdaliklarini gdstaran
borc sertifikatidir. Qisaca desak, istigraz "man sana borcluyam” demakdir.
istigrazi alan sexs 6z pulunu "intel" sirkstina verir va bunun garsiliginda faiz ve
borcverilon mablagin geri qaytarilacagina dair sanad alir. Alic, istigrazi son
o0dama tarixina gadar dzlinda saxlaya bilar va ya bu tarixdan ayval basqa bir
nafers sata bilar. istiqrazin xarakterik xiisusiyyatlari:

Miiddat: istiqrazin son 6dama tarixina gadar olan vaxt miiddsti. istigrazin faiz
daracasi, 6z ndvbasinds istigrazin ddema muiddatindan asilidir. Uzun middastli
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istigrazlar, qisa muddatli istigrazlara nisbatan daha risklidir, ¢linki onlarin
sahiblari asas mablagin 6danilmasi ti¢lin daha gox gozlamalidirlar.

Kredit risqi: Borc gotlranin faiz v ya asas mablagi 6dsmamsa ehtimalidir.
Istigrazin bu ciir 6danilmamasina defolt deyilir.

Vergi effekti: istigrazdan alds olunan galirin vergi ganunlarina neca tabe
olmasidir. Adstan yerli idaraetma organlarinin buraxdidi istigrazlar fedreal
galir vergisina calb edilmir.

istigraz alstlsrindan ilk dafs olarag, Renessans dovrii arzinds italiyanin sshar
dovlatlari istifads edib. ilk dafs olaraq Venessiya Respublikasi 1171-ci ilda
muharibani maliyyalasdirmak tgiin shalidan borc almaq macburiyystinds
qalir; Presiti adlandirilan bu borcun asas mablagi geri qaytarilmasa da, o abadi
olaraq, har il borcverana 5% miqdarina faiz 6daniglarini edirdi. Bununla da,
diinyada istiqraz bazari meydana galdi. istigrazin novlari:

Sabit daracali istigrazin kuponu dayismaz qalir;
Uzan daracali istigrazin kuponu misyysn faizin dayisimina uygunlasdirilir;

Konvertasiya oluna bilon isteqrazlar investora, istigraz sirkstin sshmlarina
dayismak imkani verir.

inflyasiyaya bagli istigrazlar kupon 6danisi va nominal dayari inflyasiyaya gora
doayise bilacak istigrazlardi.

Diskontlu giymati nominal dayarindan asagi olan kuponsuzistigrazdir.
istigrazlar bazar ve nominal giymsta malikdirlar. istigrazin bazar giymati
istigraz bazarinda va maliyya bazarinda olan saraitls miayyan olunur.
istigrazlarin satilmasi yolu ils maliyya vasaitlarini artirmaq borc
maliyyalasdirilmasi adlanir.

a) ABS dovlat istigrazi ve ya Venesuela dovlst istigraz
Daha yiksak faiz deracasi: Venesuela dovlst istigrazi

Sobab: Venesuela igtisadiyyati uzun miiddstdir geyri-sabitdir, inflyasiya
yuksakdir, defolt riski boyukdur. Bu sababdan investorlar bu istigrazlara
sarmaya qoyarkan daha yliksak faiz talab edirlar. ABS isa diinya lizra an etibarl
borcalanlardan sayilir —riski azdir, ona gora da faiz deracasi asadi olur.

b) ABS dovlast istigrazi ve ya eyni 6dema miiddatli va yiiksak kredit reytingina



.

sahib baladiyysistigrazi
Daha yliksak faiz doracasi: Baladiyysistigrazi

Sabab: Baladiyyalar (yerli idaralar) dovlsts nisbatan daha gox risk dasiyir, ¢linki
onlarin vergi bazasi va ddanis qabiliyysti mahduddur. Kredit reytingi ylksak
olsa da, ABS federal hokumati gadar etibarli sayilmir. Bu sababdan baladiyya
istigrazlari adatan bir gadar daha yiiksak faizla taklif olunur

c) Microsoft istiqrazi va ya yeni yaradilmis bir musigi sirkstinin istigraz
Daha yiiksak faiz daracasi: Yeni musiqi sirkatinin istiqrazi

Sebab: Yeni yaradilmis sirkatlarin galirlari va davamliligi geyri-muayyandir.
Defolt ehtimali yliksakdir. Microsoft isa sabit galirli, yliksak reytingli nahang
korporasiyadir —riski azdir. Belalikls, investorlar musiqi sirkstindan daha
yliksak faiz talab edirlar ki, potensial zorari kompensasiya etsinlar.

15) Sehm va istigraz bazarinin xarakterik xtisusiyyatlarini ve asas
forglarini izah edin.

Maliyys bazarlari, smanat toplayan saxsin borc gétiiran saxsls birbasa slags
qura bildiyi institutlardir. igtisadiyyatin san shamiyystli maliyys bazarlari,
istigraz ve sshm bazarlaridir.

Sehm - miiassisada gisman sahibkarliga iddia sanadidir ve miassisa
meanfastindan pay almagda imkan verir. Maliyys vasaitlarini artirmag magsadila
sohmlarin satilmasi sshm maliyyalasdirilmasi, istigrazlarin satilmasi yolu ila
alda olunursa borc maliyyalasdirilmasi adlanir. Sshm birjalarinda sshmlarin
giymati, onlari buraxan sirkstin sshmlarina olan talab va takiif asasinda
muayyan olunur. Sshmlarin Gmumi giymat saviyyasins nazarat etmak Uglin
mixtalif sshm indekslari mévcuddur. Sshm indeksi, secilmis bir grup
sohmlarin giymatlarinin riyazi ortalamasidir.

oksar gazetlards ¢ap olunan sshm cadvallari asagidaki informasiyalari 6ztinda
oks etdiri:

1. Qiymat;

2. 9maliyyat hacmi;

3. Divident;

4. Qiymat-meanfaat nisbati: P/E — kimi hesablanilir; burada P —sashmin
giymatini; E — kecan ilda bir sshma diisen manfaati gostarir.

istigraz, onu alds edan saxs qarsisinda borc gétiiranin dhdaliklarini gdstaran
borc sertifikatidir. Qisaca desak, istiqraz "man sana borcluyam” demakdir.
Istigrazi alan sexs 6z pulunu "intel" sirkstina verir va bunun garsiliginda faiz ve



borcverilan mablagin geri qaytarilacagina dair sanad alir. Alic, istigrazi son
ddama tarixina gadsr 6zlinds saxlaya bilar va ya bu tarixdan ayval basqa bir
nafors sata bilar. . istiqrazin xarakterik xtisusiyystlari:

Miiddat: istiqrazin son 6dama tarixina gadar olan vaxt miiddasti. istiqrazin faiz
daracasi, 6z névbasinda istigrazin 6dema middatindan asilidir. Uzun middatli
istigrazlar, qisa muddatli istigrazlara nisbatan daha risklidir, ¢linki onlarin
sahiblari asas mablagin 6danilmasi lclin daha gox gézlamalidirler.

Kredit risqi: Borc goturanin faiz va ya asas mablagi 6dsmamsa ehtimalidir.
Istigrazin bu ciir 6danilmamasina defolt deyilir.

Vergi effekti: istigrazdan alds olunan galirin vergi ganunlarina necs tabe
olmasidir. Adstan yerli idaraetma organlarinin buraxdidi istigrazlar fedreal
galir vergisina calb edilmir.

istigrazlarla miigayisads sshmlar ham daha gox risk, ham da daha gox galir
ehtimali taklif edir.

Sehm va istigraz bazarlari arasinda asas farglar bunlardir:
1. Mulkiyyat va borc alagasi

e Sohm: Sehm alan saxs sirkatda muilkiyyst payi alds edir. O, sirkatin
sshmdarina gevrilir va galacak manfastlarin boltsdirilmasinds istirak
edir.

e istigraz: istigraz alan soxs sirksts borc verir. O, kreditor olur va
sirkatdan faiz galiri va asas mablagin geri 6danilmasini gozlayir.

2. Galir formasi

e Sohm: Galir asasan dividendlar va sshmin bazar giymatinin
artmasindan alds edilir. Galir dayiskandir va sirkatin manfastindan
asthdir.

e istigraz: Galir avvalcadan miiayyan olunmus faiz daracasine asasen
ddanilir. Daha sabit va prognozlasdirilandir.

3. Risk saviyyasi

e Sohm: Dahayiiksak risk dastyir. Sirkat zarar edarss, sshm sahiblari heg
bir galir alds etmaya bilar.

e istigraz: Nisbatan azrisklidir. Sirkat iflas edarss, istiqraz sahiblsri sshm
sahiblarindan avval ddanis alir.

4. Tasir hiququ
e Sohm: Sshmdarlar sirkstin idara olunmasinda (masalan, Gmumi
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yigincaglarda sasverma yolu ila) istirak eda bilar.

e istigraz: istigraz sahiblarinin idarsetmads heg bir rolu yoxdur, yalniz
ddanislarini almaq hiiquglari var.

16) ©manatlarin stimullasdirilmasi va onun borc kapitali bazarina
tasirini grafik tasvir asasinda izah edin.

Borc kapitali bazari smanat toplayanlarin kapital taklif etdiyi va investisiya
etmak istayanlarin kapital talab etdiyi bir bazardir. Borc kapitali faiz
formasinda galir gatiran kapitaldir. Borc kapitalinin taklifi, artiq galan galirini
ehtiyat kimi toplamagq va borc vermak istaysn insanlar tarsfindan yaradilir.Borc
kapitalina olan talabi, borc gotiirarak investisiya etmak istayan aila
tasarrifatlari va firmalar yaradirlar.

omansatlarin stimullasdirilmasi siyasatinin borc kapitali bazarina necs tasir
etdiyi tasvir da gostarilir.Birinci sual bu siyasstin hansi ayriys tasir etmasidir.
Verginin azalmasi aila tasarriifatlarinin istanilon faiz deracesinds smansat
toplamagq havasini artirdigi Gglin, taklif olunan siyasst har bir faiz deracasinda
borc kapitalinin taklifini artiracaqdir. Demali, taklif ayrisi yerini dayisacakdir.
Borc kapitalina olan talab eyni qalacaqdir, glinki vergi dayisikliyi borc
goturanlarin istanilan faiz daracesinds borc gotirmak istadiklari migdara
birbaga tasir etmayacakdir.

ikincisi, taklif ayrisi hansi istiqgamatda yerini dayisecokdir? 9manatlar, cari
ganunvericiliya nisbatan daha az vergiya calb olundugu Ugln, ailo tasarrifatlari
0z galirlarinin daha az hissasini istehlak edarak, daha ¢ox hissasini amanat kimi
toplayacaqlar. Aila tasarriifatlari bu alave amanati banklara depozit saklinds
yatiracaq va ya daha gox istiqraz alacaglar. Borc kapitalinin taklifi artacaqdir vo t
asvir-da gostarildiyi kimi taklif syrisi sag tarafs, Si-dan S;-ya harakat
edacakdir.Sonuncu olarag, yeni va kohna tarazliglari migayise edak. Tosvirda
gostarildiyi kimi, borc kapitalinin taklifinin artmasi naticasindas faiz deracasi 5-
don 4 faizae azalmisdir. Asagdi faiz daracasi talab olunan fondlarin migdarini 1
200 milyarddan 1 600 milyard dollara artirmisdir. Yani, taklif ayrisinin
yerdayismasi, bazar tarazliginin talsb ayrisi boyunca yerdayismasina sabab
olur. Borc gotiirmak daha ucuz oldugu Uglin, aila tasarriifatlari va firmalar daha
cox investisiya etmak ti¢lin daha ¢ox borc gotirmak istayirlar. Belalikls, vergi
ganunvericiliyinin dayisdirilmasi daha gox smanst yigiimasini stimullasdirarsa,
faiz doracalori asagi diisar va investisiya saviyyasi artard.
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17) Investisiyalarin stimullasdiriimasi va onun borc kapitali
bazarina tasirini grafik tasvir asasinda izah edin.

Borc kapitali bazari smanat toplayanlarin kapital taklif etdiyi va investisiya
etmak istayanlarin kapital talab etdiyi bir bazardir. Borc kapitali faiz
formasinda galir gatiran kapitaldir. Borc kapitalinin taklifi, artiq galan galirini
ehtiyat kimi toplamaq va borc vermak istayan insanlar tarafindean yaradilir.Borc
kapitalina olan talabi, borc gotirarak investisiya etmak istayan aila
tasarrifatlari va firmalar yaradirlar.

Tosavvir edin ki, Kongres investisiyalari stimullagdirmaq t¢lin vergi islahati
tasdiq etmisdir. Oslinds, Kongresin miayysn vaxtlarda ¢ixartdidi investisiya
vergi kreditlari ela buna banzar bir seydir. investisiya vergi krediti, yeni
avadanliq alan va ya yeni fabrik tikan bir firma Uglin vergi giizastlari tagdim
edir. Bu clir vergi islahatinin borc kapitali bazarina necs tasir etdiyini Tosvir -da
gostarildiyi kimi nazardan kegirak.

Birincisi, bu clir ganun taklif, yoxsa talaba tasir edacakdir? Vergi krediti, borc
goturarak investisiya edan firmalara guizast taklif etdiyi Gglin, har bir faiz
daracasinds investisiya miqdarini va bununla da borc kapitalina olan talabi
dayisdiracakdir. Bunun aksina olaraq, vergi krediti aila tasarrifatlarinin
istanilan faiz deracasinda topladiglari smansatlara tasir etmadiyi Uglin, borc
kapitalinin taklifina tasir etmayacakdir.

ikincisi, talab ayrisi hansi istiqgamstds yerini dayisecekdir? Firmalarin har hansi
faiz deracasinda investisiya etmak havasi artdidi tiglin, borc kapitalina olan
talab har bir faiz deracasinds artacaqdir. Belalikls, talab ayrisi, tasvirds
gostarildiyi kimi, sag terafe D1-dan D2-ya yerini dayigacakdir.

Uclinclisi, tarazligin nece dayisdiyins nazar yetirsk. Tosvir-ds gostarildiyi kimi,
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borc kapitalina olan talebin artmasi faiz deracasinin 5-dan 6 faize artmasinava
bu da 6z névbasinds ails tasarriifatlarinin smanatlarinin artmasina v taklif
olunan fondlarin migdarinin 1 200 milyarddan 1 400 milyard dollara artmasina
sabab olur. Aila tasarrufatlarinin bu clir davranigi, taklif ayrisi Gizerinda
harakatlo gostarilir. Belalikls, investisiyalari havaslandiran vergi ganunlari, faiz
daracalarinin va amanatlarin artmasina sabab olur.

Faiz
daracdsi

6% \

Taklif

1. Investisiya vergi
krediti

borc kapitalina

‘i olan talabi artir...
/5%
2. ... bu tarazliq
faiz deracasini D
=2

artirir...

o) $1.200 " 3$1.,400 Borc kapitah

\ (milyard deollarla)

3. ... va borc kapitahimin tarazhg
migdarnni artirir.

18) Milli, saxsi va dovlat amanatlarinin mazmununu va onlarin
arasindaki alagani izah edin.

Noazori igtisadiyyatda asagidaki makroigtisadi alagalar tatbiq
olunur:

UDM (Y) = 12,000

Istehlak (C) = 8,000

Dovlat xarclari (G) = 2,000

Vergilar (T) = 3,500

(a) Ozsl amanat, dovlst amanati va milli smanatlari hesablayin.

(b) ogar investisiya (I) gapali igtisadiyyatda milli smanatlara
barabar olmalidirsa, investisiyanin saviyyasini hesablayin.

N N
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(c) Farz edak ki, dovlat vergilari dayismadan xarclari 700 artird.
Dévlat va milli amanatlarla neca dayisacakdir?

omanatlar va investisiya uzun miiddatds UDM-nin va hayat saviyyasinin
artimini muayysan edan asas amillardir.

Bazi ohamiyyatli Barabarliklar

UDM ham iqtisadiyyatdaki biitiin galirlarin comins, ham da smtas va
xidmatlarin alinmasina gakilan biitiin xarclarin camina barabardir. UDM (Y ila
isars olunur) dord ndv xarc komponentina bolindir: istehlak (C), investisiya (i),
dovlat xarclari (G), va xalis ixrac (NX). Buna gora da:

Y=C+1+G+NX

Qapali igtisadiyyat beynalxalq ticaratds istirak etmadiyi Gclin, idxal va ixrac
hacmi sifira barabardir. Buna gora ds, xalisixrac (NX) da sifira barabardir. Bunu
nazara alaraq.

Y=C+i+G.

Bu tanliya gors, UDM istehlak, investisiya va dévlst xarclarinin comina
barabardir.

Bu barabarliyin maliyya bazarlari haqginda nayi ifads etdiyini gormak Gglin,
tanliyin har iki tarafindan C va G ¢ixaq.

Y-C-G=1.

Bu tanliyin sol tarafi (Y- C- G), istehlak va dovlat xarclarini gixdigdan sonra
galan macmu galirdir. Bu mablaga milli smanatlar, vo ya sadace amanatlar
deyilir va Silaisara olunur. Y- C- G yerina Syazsaq

S=1.

Bu barabarlik amanatlarin investisiyaya barabar oldugunu gostarir.

Milli smanatlarin manasini basa diismak tglin, onun tarifini basqa ciir ifads
etmak faydali olar. T harfi il dovlstin aila tasarriifatlarindan topladidi
vergilarls, dovlatin ails tasarriifatlarina verdiyi qarsiligsiz 6dsnislarin (Sosial
sijorta ve maddi yardimlar kimi) fargini isara edak. Onda milli smanatlari iki
clir yaza bilarik:

S=Y-C-G veya S=(Y-T-C)+(T-G).

ikinci tanlikdski T-Iar bir-birini Iagv etdiyi ticlin bu iki tanlik eynidir, lakin onlar
milli smanatlara iki miixtalif yanasmani ifads edirlar. ikinci tanlikda milli
amanatler iki hissaya boliinir: 6zal smansatler (Y- T- C) ve dovlst amanstlari (T
-G).

Ozal smanatlar aila tasarriifatlarinin istehlak xarclarindan va vergi
ddanislarindan sonra galan galirlaridir. Dovlat amanatlari, dovlstin alds etdiyi
vergilarla (T) dovlat xarclarinin (G) fergina barabardir. 9gar vergilar dovlat
xarclarindan daha gox olarsa, dovlst biidcasi profisiti moveud olur, ¢linki bu
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halda dovlat alds etdiyindan daha az xarclayir. ogar dovlat alds etdiyi vergi
galirlsrindan daha gox xarclayarss, onda G, T-dan boyik olacag. Bu halda,
dovlat biidcasi kasiri moveud olur va dovlst amanatlari (T- G) manfi adad olur.
MIiLLI SMANSTLSR - istehlak va dovlat xarclari ddsndikdan sonra
igtisadiyyatda galan macmu galirdir.
OZOL OMANSTLSR - vergilar va istehlak xarclari 6danildikdsn sonra ails
tasarrifatlarinin galan macmu galiridir.
DOVLST OMANSTLORI - dévlatin biitiin xarclari ddenildikdan sonra galan
vergi galiridir.

(a) Ozsl smanst= Y-T-C=12000-3500-8000=500
Dovlst smanati= T-G= 3500-2000=1500
Milli amanatlar= Y-C-G=12000-8000-2000=2000

(b) investisiyada2000-s barabar olacaq.

(c) Dovlst amanati=3500-(2000+700)=800
Milli smanatlar=12000-8000-(2000+700)=1300
1500-800=700 2000-1300=700

Har ikisi da 700 azalacaqq]r.
19) Dovlat borcunun UDM-ya olan nisbatinin dayismasi ile dovlatin

maliyysalasmasinda na bas verdiyini nimuns asasinda izah edin.

ABS ddvlstinin borcu na gadardir? Bu sualin cavabi tarix boyunca cox dayisib.
Tosvir-da ABS federal hékumatinin borcu, ABS UDM-sinin faizi ils ifads olunub.
Tosvirda gostarildiyi kimi, dovlatin borcu 1836-ci ilda sifir haddindan, 1945-ci
ilds 107% haddinadak dayismisdir. Son illards, dévlst borcu UDM-nin 35%
godardir.

Dévlat borcunun UDM-s olan nisbatinin dayismasi, dévlatin maliyyslasmasi ila
na bas verdiyini gostaran dayisanlardan biridir. Togribi olarag, UDM dovlatin
vergi bazasini tamsil edir. Buna gora da, borc- UDM nisbatinin azalmasi, dovlat
borcunun onun vergi toplama imkanlarina nisbatan azaldigini gostarir.
Buradan bels natica ¢ixartmagq olar ki, miisyyan manada dovlst ayadini 6z
yorganina gora uzadir. Bunun aksins olaraq, artan borc- UDM nisbati gostarir
ki, dovlatin borcu onun vergi toplamag imkanlarina nisbatan daha coxdur. Bu,
adatan, o manaya galir ki, dovlatin maliyya-biidcs siyasati - dovlat xarclari vo
vergilar - daimi olaraq bu saviyyadas saxlaila bilmaz.

Tarix boyunca dovlst borcunun dayismasinin asas sababi, muharibalar
olmusdur. Miharibs bag verdikds, harbi avadanliq almaq ve asgarlara maas
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odamak dgln milli tahlikasizlik xarclari artirilir. Adstan, xarclarls eyni
zamanda vergilar da artirilsa da, bu artimin hacmi xarclars nisbstan xeyli az
olur. Naticads, blidcs kasiri va artan dovlst borcu meydana galir. Miihariba
qurtardiqda, dévlst xarclari va borc- UDM nisbsti azalmaga baslayir.

Muhariba ils slagadar xarclarin borc gotirilarak maliyyalasdirilmasinin
adalatli oldugunainanmaq Gcln iki sabab vardir. Birincisi, borc gotirilmasi
sayasinds dovlat vergilari sabit saxlaya bilar. Borc gétirmak mimkin olmasa,
muhariba dovrinds vergilar kaskin suratds artirilmalidir. Bu iss, igtisadi
mahsuldarligin kaskin siirstda azalmasina sabab ola bilar. ikincisi, miiharibanin
borc gotirilarak maliyyalasdirilmasi, miharibays ¢akilan xarclarin bir hissasini
golacak nasillara 6tirdr. Musyyan manada buna adalstli bolgl demak olar,
clinki indiki naslin vatani isgalcilardan gorumasi, galacak nasillara da fayda
gatirir.

ABS Déviat Borc

ABS federal hékumatinin borcu fUDf A-nin faiz nisbati ile ifads olunur) tarix boyunca deyismisdir. Déviet borcu en
Viksek haddins Ikinci Dinya Mdharibasine ¢akilan DOL tik miqgqdarda xarcler naticesinds catmigsdir, lakin 1950 ve
1960-cr iller boyunca azalma tendensiyas: gdsta ir. 1980-ci illarin evvallarinden etibaran, Ronald Reqganin vergi
derecelarnni azaltmasi déviat xarclerinin da eyni q ada azaldimas ile migayisat olunmadigindan déviet borcu
artrmaga basfamsdir. 19890-c illards déviet borcu w.sLa an stabillesmis ve hetta azalmadga basiarmisdir

UDM
Faiz
120
Il Danya
Miharibasi h
100 |
n
i
60 — 1 i /
ingilab
Vatandas | Dinya
e miiharibasi Muharibasi
40 |
20 ’
0_t - .
1790 1810 1830 1850 70 1890 1910 1930 1 1990 2010
Menbe: ABS Ticarat Departamenti; ABS Xezinedarliq Departamenti; va T. S. Berry, “1789-cu ilden bari istehsal ve Shali,” Bostwick Paper No. 6,
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20) Tutaq ki, igtisadiyyatda borc kapitali bazari asagidaki
funksiyalarla xarakterize olunmusdur (milyard manatla):

Borc kapitalinin taklifi ~ S(r) = 400 +300 r
Borc kapitalina olan talab D(r) = 1000- 200 r

N N
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a) Tarazliq faiz deracasini va borc kapitalinin tarazlig migdarini
hesablayin.

b) indi farz edak ki, hdkumat biidcs kasiri ils tizlasir va har faiz
daracasi ila borc verila bilan vasaitlarin taklifini 180 milyard
azaldir. Yeni tarazliq real faiz daracasini vae borc verila bilan
vasaitlarin tarazliqg migdarini tapin.

A) S(r)=D(r) 400+300r=1000-200r r=1.2 tarazliqg migdari=
400+(300%1.2)=760
B) 400+300r-180=1000-200r r=1.56 tarazliq

miqdari=220+(300%1.56)=688
21) @manatlarin artmasinin faiz daracasina va investisiyalara
tasirini grafik tasvir asasinda izah edin.

omanatlarin stimullasdirilmasi siyasstinin borc kapitali bazarina necs tasir
etdiyi tasvir da gostarilir.Birinci sual bu siyasatin hansi ayriya tasir etmasidir.
Verginin azalmasi aila tasarrifatlarinin istanilan faiz dsracasinds amanat
toplamagq havasini artirdidi Gglin, taklif olunan siyasst har bir faiz daracasinda
borc kapitalinin taklifini artiracagdir. Demali, taklif ayrisi yerini
doyisacakdir.Toklif artdidi Gstin faiz daracasi azalacaqdir. Borc kapitalina olan
talab eyni qalacaqdir, glinki vergi dayisikliyi borc géturanlarin istanilan faiz
daracasinda borc géturmak istadiklsri miqdara birbaga tasir etmayacakdir.
ikincisi, taklif ayrisi hansi istiqgamatda yerini dayisscekdir? ©@manatlasr, cari
ganunvericiliya nisbatan daha az vergiya calb olundugu Ugln, ailo tasarrifatlari
0z galirlarinin daha az hissasini istehlak edarak, daha gox hissasini amanat kimi
toplayacaqglar. Aila tasarriifatlari bu alave smanati banklara depozit saklinds
yatiracaq ve ya daha cox istigraz alacaqlar. Borc kapitalinin taklifi artacaqdir va
Tosvir-da gostarildiyi kimi taklif ayrisi sag tarafs, Si-dan S;-ya harakat
edacakdir.Sonuncu olarag, yeni va kohna tarazliglari migayiss edak. Tosvirda
gostarildiyi kimi, borc kapitalinin taklifinin artmasi naticasinds faiz deracasi 5-
dan 4 faize azalmisdir. Asag faiz deracasi talab olunan fondlarin migdarini
1200 milyarddan 1600 milyard dollara artirmisdir. Yani, taklif ayrisinin
yerdayismasi, bazar tarazliginin talab ayrisi boyunca yerdayismasina sabab
olur. Borc goturmak daha ucuz oldugu Uglin, aila tasarrifatlari va firmalar daha
cox investisiya etmak Uiclin daha gox borc gotirmak istayirler. Belalikls, vergi
ganunvericiliyinin dayisdirilmasi daha ¢ox amansat yigilmasini stimullasdirarsa,
faiz deracaleri asagdi dusar va investisiya saviyyasi artard.
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3. ... va borc kapitalimin tarazlig
migdarim atrinr.

22) Biidcs kasirinin borc kapitalinin talab va taklifins, faiz
daracasina, milli amanatlars, investisiyalara tasirini, sixisdirma
effektini grafik asasinda izah edin.

Biidcs kasiri dovlat xarclarinin vergi galirlarindan artiq oldugu halda
yaranir.Dovlat, bidcs kasirini maliyyslasdirmak tglin istigraz bazarindan borc
goturir va bu clir yigiimis borclarin comina dévlst borcu deyilir. 9gar dovlst
tam daqiqlikla topladidi vergi galiri gadar xarclayirss, dovlat bidcasinin
tarazliq vaziyystinds oldugu deyilir.Tesavvir edin ki, dovlat, tarazliq halinda
olan budca ila baslayir vs, sonradan vergilarin azaldilmasi va ya xarclarin
artirilmasi naticasinda blidcs kasiri yaranir. Blidcs kasirinin tasirini, Tosvir-da
gostarildiyi kimi, ti¢ marhalads tahlil eds bilarik.

Birincisi, dovlat blidcs kasiri hansi ayrinin yerdayismasina sabab olacaqdir?
Yadiniza salin ki, milli amanatlar - borc kapitalinin taklifinin manbayi - fordi
amansatlardan va dovlst amansatlarindan ibaratdir. Dovlat blidcasindaki
dayisiklik, dovlst amanatlarinin dayismasina va bununla da borckapitalinin
taklifinin dayismasina sabab olur. Bidcs kasiri, ails tasarrifatlarinin vo
firmalarin investisiya etmak tglin har hansi faiz daracasinda borc gt irmak
gerarlarinatasir etmadiyi Uglin, borc kapitalina olan taleba da tasir etmir.
ikincisi, taklif ayrisi hansi istiqgamatda yerini dayisir? Dovlst biidcs kasiri ils
uzlasdikds, dovlst amanatlari manfi ragam olur va buna gora do milli
amanatlar azalir. Digar s6zlarls, dovlst biidcs kasirini maliyyslasdirmak Gg¢lin
borc gotirdikds, ails tasarriifatlari va firmalarin investisiyalarini
maliyyalasdirmak ti¢glin méveud olan fondlarin taklifi azalir. Belalikls, blidca
kasiri, borc verila bilan vasaitlarin taklif ayrisinin, Tosvir -da gostarildiyi kimi,
sol tarafa Si-dan S-ya yerdayismasina sabab olur.
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Uglinciisi, yeni va kéhna tarazli§i miiqayise eds bilarik. Tosvirda gostarildiyi
kimi, blidcs kasiri borc verila bilan fondlarin taklifini azaltdiqda, faiz deracasi 5-
don 6 faiza artir. Yiiksalan faiz deracasi, fond bazarinda istirak edan aila
tasarriufatlari va firmalarm gararlarma tasir edir. Yiiksak faiz deracasi, borc
kapitali talab edanlari havasdan salir. Daha az ails tasarrufatlari yeni evlar alir
va daha az firmalar yeni zavodlar tikdirir.

Faiz = )
daracpsi Toklif, S,
6o 1. Budca kasiri borc
T kapitalimin
/% teklifini azaldir...
2. ... bu tarazhg
faiz daracasini
qaldirir... / Taleb
lu] $800 ~——%$1.200 Borc kapitah
\\ {milyard dollarla)
3. ... wva borc kapitalinin tarazhqg

migdann azaldir.

Dovlat borclarinin artmasi sayasinda investisiyanin azalmasina sixisdirilma
deyilir va tasvirda talab ayrisi Gzarinda ddvlatin borc gétirmasi borc
kapitalinin 1200 milyarddan 800 milyard dollaradak azalmasi ils gostarilir.
Belalikls, blidcs kasirinin borc kapitalinin talab ve taklifina gostardiyi tasirdan
cixarila bilacak birbasa natica beladir: Dovlst blides kasirini saxlamagla milli
amansatlarin azalmasina, faiz daracasinin galxmasina va investisiyalarin
azalmasina sabab olur. Uzun miiddatli igtisadi inkisaf lclin investisiyalar cox
shamiyysatli oldugundan, dovlatin bidcs kasiri igtisadiyyatin inkisaf strstini
azaldir.

23) Hazirda 6lkanin real UDM-iillik 7% artur.

a) 70 qaydasindan istifads edarak, 6lkanin real UDM-nin iki dafs artmasi iclin
nega il lazim olacagini taxmin edin. Hesablamalarinizi gostarin.

b) Tutaq ki, artim tempi birdan-birailds 5%-a enir. By, igtisadiyyatin ikigat
artmasi Uclin talab olunan vaxta neca tasir edir? Yeni taxmini hesablayin.

c) Makroiqtisadi tahlilds 70 gaydasinin shamiyyatini izah edin. Onun
mahdudiyyatlari nalardir?

N N
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Masalanin halli:

A) 70/7=10il lazimdir.

B)70/5=14 il lazzmdir. Telab olunan vaxt uzanacagq.

C) 70 gaydasi adlanan qayda artim daracalsrindaki farqgin ve miirakkab faiz
daracalarinin hesablanmasinin yekun naticays tasirini basa dismays kdmak
edir. 70 gaydasina asasan, agar har hansi kemiyyat ilds x faiz artirsa, onda
hamin kamiyyat taxminan 70/x ilda iki dafs artir. 70 ganunu nainki igtisadi
artimi basa diismaya kdmak edir, 0 ham da pul yigimlarina alava olunan
galirlerin artmasini basa diismaya komak edir. Bela bir misala baxaqg: 1791-ci
ilda Ben Franklin vafat etdi va 5 000 dollar mirasi galdi va onun bu mirasi 200 il
arzinds sarmaya kimi qoyularaq tibb talabalarina va elmi tadgiqata yardima
sorf edildi. ©gar bu pul ilds Gizerina 7% galir gatirsaydi, onda bu sarmayanin
dayari har 10 ilda iki dafe artardi. 200 il srzinda ilkin mablag 20 dafs ikigat arta
bilardi. 200 ilin sonunda mirakkab faiz daracasi hesablanmagla, ilkin mablag
220 x 5000 dollar, yani 5 milyard dollara barabar olardi.Bu misaldan
gorindlyd kimi, artim daracalari va faiz daracalari bir ¢ox iller arzinds
muirakkab faiz daracasi kimi hesablandiqda ¢ox bdyik naticalara gstirib ¢ixara
bilar. Mahdudiyyatlari:

e Toxmini yanagmadir. Yalniz sabit faizli artim Gclin diizgtindur.
e Kicik faizlor liglin daha daqiq, yliksak faizlards iss sshv payi artir.

e Volatil vo qeyri-sabit igtisadiyyatlarda real vaziyysti diizglin aks
etdirmays biler.

e iqtisadiyyatin struktur dayisikliklari va texnoloji dayismalar kimi
faktorlari nazara almir.

24) Pulun cari va galacak dayarlarinin mazmununu izah edin. Farz
edak ki, bu gun bank hesabina 8% daracasiila 100000 manat
depozit yatirirsiniz. 4 ildan sonra bu mablag nays barabar olacaq?

CARI DOYSR - méveud faiz deracelsri saraitinds, galacak har hansi pul
mablagini alds etmak G¢lin bu gin lazim olan pul mablagins deyilir.sizs bu
guin 100 dollar va ya on ildan sonra 200 dollar almagq sartlari taklif edilir. Siz
bunlardan hansini segardiniz? Bu suala cavab vermak Gigiin, har hansi pul
mablaginin dayarini muxtalif zaman noqgtalarinds miigayise etmak Gisulunu
miayyan etmak lazimdir. igtisadcilar bu suala cavab vermak {iciin cari dayar
anlayisindan istifada edirlar. Galacakdaki har hansi mablag pulun cari dayari
dedikds, bu giin mévecud olan faiz deracaleri ile galacokdaki mablagi dodura
bilacak mablagda pul basa dusiildr.

=



.

GOLOCOKDIKI DAYSR - mdveud faiz deracalari saraitinds, bugiinki har hansi
pul mablaginin galacakda doguracagdi pul mablagina deyilir.
GD=CD x (1+r)" diisturu ile hesablanir. r= faiz daracasi, N= illarin say!

GD=100000x (1,08)*=136049
25) Riskin va fayda funksiyasinin alagasini grafik tasvir asasinda
izah edin.

Riski xoglamamaqg- geyri-muayyanliyi xoglamamag: ifads edir.

Bu takca o demak deyil ki, hamin insanlar xoslamamag ifads edir onlarin
basina gala bilacak pis seylari xoslamirlar. Bu, hamin insanlarin nisbatan yaxsi
seylari pis seylardan daha gox xosladiglarini gdstarir.

Masalan, farz edin ki, dostunuz sizs bels bir sort taklif edir. O gapiyi atib
firladaraq tutacag. ogar gapik yazilan Uizl tsta diisarss, o size 1 000 dollar
veracak. Lakin agar gerb (zl sta disarss, sizona 1 000 dollar vermali
olacagsiniz. Siz bu marci gabul edarsinizmi? ogar siz riski xoglamirsinizsa, siz
bu marci gabul etmazsiniz. Riski xoslamayan insan Ggtin, 1 000 dollari
itirmayin agrisi, 1 000 dollar gazanmaq xosbaxtliyindan daha goxdur.
Igtisadgilar riski xoglamamadgin modelini qurmaq Uglin, har hansi bir soxsin
rifahinin va ya mamnunlugunun 6l¢lisi olan fayda anlayisindan istifads edirlar.
insanlarin malik olduglari var-ddvlstin har bir saviyyasine Tesvir do
gosterildiyi kimi, fayda kemiyyati uygun galir. Bu funksiyanin asas
xtisusiyyatlarindan biri ondan ibaratdir ki, marjinal fayda getdikcs azalir. Saxsin
var-dovlati na gadar ¢ox olarsa, har bir alava dollarin ona verdiyi fayda daha az
olar. Bu sababdan, sexsin var-dovlsti artdiqca fayda funksiyasi daha yasti olur.
Marjinal faydanin azalmasi sababindan, 1000 dollar mablagin marcda
uduzulmasindan irali galan faydanin itirilmasi, hamin mablagi udarkan
faydanin artmasindan daha ¢ox olur. Naticads, deyirlar ki, hamin soxs riski
xoslamir. Fayda funksiyasi, mamnunlugun subyektiv funksiyasi olan
somaraliliyin var-dovlatdan necs asili oldugunu gostarir. Var-dovlat artdiqca,
fayda funksiyasi getdikca dahayasti olar va bu da getdikcs azalan marjinal
faydani ifads edir. Azalan marjinal fayda ssbabindan 1000 dollarliq itki, 1000
dollar gazancdan daha shamiyystlidir.



Fayda funksiyasi

Fayda funksiyasi, memnunlugun subyektiv funksiyasi olan semeraliliyin var-
dévistdan nece asili oldugunu gésterir. Var-déviet artdiqgca, fayda funksiyasi
getdikce daha yasti olur ve bu da getdikce azalan marjinal faydani ifads edir.
Azalan marjinal fayda sebabindan, 1 000 dollarliq itki , 1 000 dollar qazandan
daha ahamiyystlidir.

Fayda
$1 000
gazanmaqdan
slds edilon ‘
fayda ‘ |

g

$1 000
uduzmagqla
itirilen fayda

0 Car ) Var-dovist

$1 000 Var-doviat $1 000
Itki Qazanc

26) Saciyyavi riskin diversifikasiyasini ve onun maliyyas riskina
toasirini ( standart sapmadan istifade etmakla ) grafik asasinda
izah edin.

DIVERSFIKASIYA - bir riski goxlu sayda kicik alagasiz risklerls avaz etmakla
Gmumi riskin azaldiimasina deyilir. insanlar ganast etdiklsri pullarin maliyys
aktivleri almaga sorf etdikds, onlar ham da diversifikasiya yolu il riski azalda
bilirlar. Sirkatdan sshm alan saxs, sirkstin galacak galirliliyi namina orada pul
yerlasdirir. Qoyulan pul adatan riskli olur, ¢linki, sirkatin galacak taleyi barada
daqiq prognoz vermak ¢ox ¢atindir. Sshmdarlar 6zlarinin var-dovlstini heg ds
ancaq bir sirkatin taleyi ila baglamaga macbur deyillar. Daha ¢cox sayda
muassisanin sshmlarina az miqdarda pul goymagqla, ssrmayagi riski ciddi
sokilda azalda biler.

Risk 2 yera boéliindr: 1. Saciyyyavi risk; 2. Umumi risk.

SOCIYYaVi RISK -yalniz bir igtisadi agents tasir edan risklara deyilir.
Diversifikasiya saciyyavi risklari aradan galdira bilar.

UMUMI RiSK - eyni zamanda biitiin igtisadi agentlars tasir edan risklars
deyilir. Diversifikasiya imumi risklari aradan galdira bilmir. Risk, statistika ve
riyaziyyatda oyrondiyiniz standart sapma adlandirilan statistik gostarici ilo

—



olguldr.

Standart sapma, kamiyyatlarin orta giymatdan kanara sapmalarini nisbi
kemiyyat soklinda ifads edir. Portfelin galirliliyinin standart sapmasi na gadar
yuksak olarsa, o, bir o gadar riskli olur.

Qrafikds sshm portfelinin riskinin portfeldaki sshmlarin sayindan asililig
gostarilib.

Tosvirda gostarildiyi kimi, sshmlarin sayi artdiqca sshm portfelinin riski
ahamiyyatli deracads asagi diisir. Vahid sshmi olan portfel tglin, standart
sapma 49 faizdir. 1 sshmdan 10 sshm almaga dogru getdikcs, riskin taxminan
yarisl yox olur. Sshmlarin sayl artmaga davam etdikcs, risk agsagi diismays
baglasa da, sshmlarin sayi 20-dan 30-dak artdiqca, riskin azalmasi cox kicik
olur.

Risk (portfelin
manfaatinin
Standart sapmasi)

(Daha gox risk)
494

r Saciyyavi
risk
20|, v —— el
Umumi
(Daha az risk) risk
I I I ] ] |

0 1 46810 20 30 40 Portfeldaki
sahmlarin

sayl

Qeyd etmak lazimdir ki, portfeldaki sshmlarin sayini artirmagla biittin riski yox
etmak mimkiin deyil. Diversifikasiya saciyyavi risklari yox eds bilar,lakin
diversifikasiya Gmumi riski, bir ¢ox sirkatlara eyni daracada tasir edan, biitiin
igtisadiyyatla bagl olan geyri-musayyanliyi tam kanarlasdira bilmaz.
Diversifikasiya sshmlara investisiya qoyanlar Gglin riski azaltsa da, onu tam
aradan qgaldira bilmir.

27) Sehm bazarinda yuiksak galirlilikls yliksak risk daracasi
arasindaki alageni grafik lizerinds izah edin.

Ekonomiksin On Prinsipindan biri, insanlarin se¢imlarls Gzlasmasidir. Maliyya
gerarlarinin gabulu ila an six alagada olan segim, risk va manfast arasindaki

L
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secimdir.

Gorduyumiiz kimi, hatta diversifikasiya edilmis sshm portfelinds bela risklar
moveuddur. Lakin riski xoslamayan insanlarin bu geyri-muayyanlikla
barismasinin sababi, onlarin bunun miqabilinds slava fayda alds etmalaridir.
Tarixan, sshmlar digar maliyys aktivlari ils miqayisads, masalan istigrazvaya
bank amanat hesablari ila miigayisada daha ytiksak galirliliya malik olublar.
Otan iki yizil srzinds, sshmlarin illik orta galirliliyi taxminan 8.3% oldugu
halda, qisa-muddatli dovlat istigrazlarinin ortaillik galirliliyi comi 3.1%
olmusdur.

Oz pul yigimlarini necs yerlasdirmak barads garar versrkan, insanlar yiikssk
galirlilik alda etmak mugabilinda hansi risklari gabul eds bilacaklarini
aydinlagdirmalidirlar. Tosvirds, 8.3% orta galirliliya ve 20% standart sapmaya
malik sshmiils 3.1% orta galirliliya va 0% standart sapmaya malik sshm
arasinda secim tasvir edilib. Risksiz alternativ ya bank smanat hesabl, yada
dovlst istigrazi ola bilar. Bu tasvirds, har bir nogts portfelin riskli sshm va
risksiz aktivler arasinda musyyan paylasdiriimasini aks etdirir. Tosvirden
gorunduyu kimi, bu saxs 6z vasaitinin daha boyik hissasini riskli sshmlara
yerlasdirdikds, ham risk, ham do manfast artir. Risk va manfast arasinda
alaganin olmasinin dark edilmasi, hala soxsin na garar veracayini bilmasi
demak deyil. Risk va manfastin hansi kombinasiyasinin segilmasi, saxsin riska
fordi minasibatinin necs olmasindan asilidir. Lakin, sshmdarlar bir seyi dark

etmalidirlar ki, ylksak orta galirlilik hamisas yiksak riskls misayiat olunur.

Manfaat

(ilik faiz) 100%
750z sahm

sahm

50%

83 - 255 sahm

Insanlar sahmlara investisiva
sallinda qoyduglar amanatlarin

3.1 Faizini artrdwgda, onlar géeladiklari
orta galivi artiearlar, lakin, bununla
onlar iizlasacayi risklari da artirirlar.
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(standart sapmal)



28) Tesavviir edin ki, UDM 12 trilyon, vergilar 2,5 trilyon 6zal
amanatlar 0,9 trilyon, dovlat amanatlariise 0,4 trilyon dollardir. Bu
igtisadiyyatin gapali oldugunu nazars alaraq, istehlak (C), dovlat
xarclari (G), milli smanatlar (S) va investisiya ragamlarini
hesablayin.

T=vergi

S=0zal+Dovlat smanatlari=0,9+0,4=1,3trilyon
S=I (gapali igtisadiyyat (glin)

[=1,3 trilyon

Dovlat amanatlari=T-G=0,4
2,5-G=0,4
G=2,1 trilyon

Ozal amanatlar=Y-T-C=0.9

12-2.5-C=0.9

C=8,6 trilyon

29) Forz edak ki, 6lkada:

Umumi Galir (UDM) (Y) = $20,000
Vergilar (T) = 6000 manat

Dovlat Xarclari (G) = 9000 manat
istehlak (C) = 10000 manat

a) Blidca kasiri

b) Milli smanatlari

c) Dovlat amanatlarini
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d) Investisiyalari hesablayin.

UDM=$20,000=34000 manat

a) T-G=6000-9000=-3000(T<G)

bidca kasiri=3000 manat

b) Milli smanatlari=(Y-T-C)+(T-G)=(34000- 6000- 10000)+(6000-9000)=15000
c) Dovlst amanatlarini=T-G=6000-9000=-3000

d)Investisiyalari hesablayin S=I=15000

30) Semarali bazarlar hipotezini izah edin (bu nazariyyanin

torafdarlari va alehdarlarinin asas arqumentlarini gostarmakls)

Masalani hall edin: investorun investisiya etmak tictin 200.000
dollari var va onu istigrazlar ve sshmlar arasinda boltisdirmak
istayir. investorun risks déziimliliiylinii nazars alaraq, onlar 30% -
ni istigrazlara, 20% -ni isa sshmlara yatirmaga qgoarar verirlar.
istigrazlarin gozlenilan galiri 8%, sshmlarin isa 20% gozlanilan
galiri varsa, investorun portfelinde gozlanilan galiri hesablayin.

SOMOROLI BAZARIAR HIPOTEZI - aktivlarin giymatinin onlarin dayari
haqqinda biitiin movcud olan agkar malumatlaratasirini dyranir
INFORMASIYA BAXIMINDAN SOMSRSLILIK - biitiin méveud informasiyanin
rasional sakilds nazars alinmasina deyilir

TOSADUFI GOZINTI - dayisikliklarini avvalcadan demak miimkiin olmayan
dayisanlerin trayektoriyasi

Portfeliniz Giglin 20 adad sshm segmak liglin basga bir yol da var. Onlari
tasadiifi segma yolu ile da segib gotiira bilarsiniz. Bu ilk baxisdan agilsizlig kimi
goruna bilar, lakin bu clir segimin sizin G¢lin ugurla naticalanacayina gatirib
¢ixaran sabab vardir - bu ssbab Semarali bazarlar hipotezi adlanir.

Bu nazariyyani basa diismak tclin ilk olaraq onu gabul etmaliyik ki, asas fond
birjasinin siyahisinda olan har bir sirkat garsiligh fondlarda galisan tahlilcilar
tarafindan daim nazaratda saxlanilir va tahlil edilir. Har glin bu menecerlar
xabarlari nazardsan kegirir va sshmin dayarini muayysn etmak Gg¢lin
fundamental tahlillar aparirlar. Onlarin isi, sshmin giymati real dayarindan

asagl giymata satildigda onu almaq, giymati qalxdiqdaiss satmaqdan ibarstdir.

Basqa s6zls, bazar giymatinda sshmin giymatinin galxdigini distinan
adamlarin sayi, onun asagi disdiyinu dustinan adamlarin sayi ils tarazlasir.
Bela olduqda, bazarda sshm alveri ila masggul olan adam, sshmlarin diizgiin
giymata satildigi fikrina galir.

Nazariyyaya gors, sshm bazari informasiya baximindan ssmaralidir: o,
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aktivlarin dayari haqqindaki biitiin mévcud malumatlari 6ziinds aks etdirir.
informasiya dayisdikcs sshmin giymati da dayisir. Ssmarali bazarlar
hipotezinin bir naticasi bundan ibaratdir ki, sshmin giymati "tasadufi gazinti"
gaydasina uygun dayismalidir. Bu o demakdir ki, sshmin giymatindaki
dayisikliklari mévcud informasiyaya asasan prognozlasdirmaq geyri-
mumkindir. 9gar ictimaiyysts agiqg malumatlara asasan, bir goxs sshmin
giymatinin 10 faiz artacagini prognozlasdira bilirss, onda demak sshm bazari
hamin malumati vaxtinda bugtinki giymata daxil eds bilmayib. Bu nazariyyaya
gors, sshmin giymatini harskata gatiran bir sey varsa, o da sirkatin dayari
hagqinda bazardaki fikri dayisdiracak xabarlardir. Lakin, xabar gdzlanilmaz
olmalidir aks taqdirds, o heg xabar deyil. Eyni sababdan, sshmin giymatindaki
dayisikliklar do gozlenilmaz olur.

Masalanin halli:

200000 x 0,3=60000(istigraz)

200000 x 0,2=40000(sshm)

Portfeldan gozlanilan galir=(60000x0.08)+(40000x0.2)=12800

Gozlanilan galir faizi=12800:200000=0.064=6.4%

31) Pulun mazmununu va funksiyalarini niimunalar asasinda izah

edin.

Pul insanlarin digar insanlardan amtaa va xidmatlarin alinmasi Gclin
mintazem suratda istifads etdiklari vasitalar macmusudur. Sizin pul
gabinizdaki nagd mablag puldur, ¢linki siz ondan restoranda yemak almaq va ya
magazada koynak almaq lglin istifads eds bilarsiniz.

Pulun funksiyalari

Pulun igtisadiyyatda 3 funksiyasi var: 1. Pul mibadila vasitasidir, 2. Hesablama
vahididir va 3. omansat vasitasidir. Pulun bu g funksiyasi birlikda onu giymatli
kagizlar, istigrazlar, dasinmaz smlak, incasanat va hatta beysbol kartlari kimi
igtisadiyyatda movecud olan digar aktivlerdan farglandirir. Galin névba ila pulun
bu funksiyalarini bir-bir tahlil edak.

1.Mibadils vasitasi- alicilarin amtaa va ya xidmatlari alds edarkan saticilara
verdiklari seydir. Paltar magazasinda siz kdynak alarkan magaza siza kdynak
verir va siz da magazaya pul verirsiniz. Pulun alicidan saticiya kegmasi
sovdalasmanin bas tutmasina imkan verir. Siz magazaya daxil olarkan sizds
daxili aminlik var ki, magaza satdigi amtaalarin miqabilinda sizin pulunuzu
gobul edacak, ¢linki pul Umumi olaraq gabul edilmis mibadils vasitasidir.
2.Hesablama vahidi- insanlarin giymatlari misyyanlasdirmak va borclarin
geydiyyatini aparmagq Uglin istifads etdiklari 6l¢lidir. Siz bazarliq etmaya
getdikda kdynayin giymatinin 20 dollar, hamburgerin giymatinin isa 2 dollar
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oldugunu gora bilarsiniz. Kdynayin giymatinin 10 hamburger, hamburgerin
giymatinin isa kdynayin giymatinin 1/10 oldugunu demsak daha daqiq olsa da,
giymatlar heg vaxt bels ifads olunmur. Biz igtisadi dayari 6lgcmak va geydiyyata
almaq t¢lin puldan hesablama vahidi kimi istifads edirik. Pul — dayar olclistiddir,
tadiyya vasitasidir.

3.9manat vasitasi elo bir vasitadir ki, insanlar ondan istifads etmakla alicilig
gabiliyyatini indiki zamandan galacaya koglira bilarlar. Satici bu glin har hansi
amtaa va ya xidmat mugabilinds pul alds edan zaman, hamin satici o pulu
saxlaya bilsr v basqa bir vaxt digar smtas va ya xidmatin alicisina gevrils
biler. olbatts, pul igtisadiyyatda yegans smanat vasitasi deyil, ¢linki istanilan
soxs digar aktivleri alds etmakls aliciliq gabiliyyatini indiki zamandan galacaya
koclra bilar. Pul —yigim vasitasidir.

igtisadailar aktivin mibadils vasitasine asanligla gevrilmasini tasvir etmak
uglin likvidlik terminindan istifads edirlar. Pul igtisadiyyatin mibadils vasitasi
oldug@u Uciin o, mdveud olan an likvid aktivdir. Pul an likvid aktiv olsa da,
amanat vasitasi kimi o he¢ de mikammal deyil. Qiymatlar galxdigda pulun
dayaeri diglir. Basqa s6zls, smtas va xidmatlar daha baha olduqda, sizin pul
kisanizdaki har bir dollar daha az aliciliq gabiliyystina malik olur. Qiymat
saviyyasi va pulun dayari arasinda bu alags, pulun igtisadiyyata necs tasir
gostardiyini baga diismak tglin gox shamiyyatli olacaq.

32) Har hansisa bir gqapali igtisadiyyatla bagl funksiyalar
asagidaki formada verilmisdir. Bu igtisadiyyatda istehsalin Gmumi

hacmi na gadardir?

Md = 12Y - 240i | =200 -9i +0,1Y
Ms = 5400 T=2800
C=90+0,7(Y-T) G = 400

Codvalda verilmis Y = Gmumi istehsal hacmi, Gmumi galiri; C =
istehlak migdarini; Y — T = xarclanabilan galiri; G = ddvlat
xarclarini; | = real investisiya migdarini; T = vergilari; Md = pul
talabini; Ms = pul taklifini; i = nominal faiz daracasini tamsil
etmoakdadir.
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C=90+0.7(Y-T) = 90+0.7(Y-800) 90+0.7Y-560 0.7Y-470
Y=C+i+G Y=0.7Y-470+200-9i+0.1Y+400 0.2Y=130-9i Y=650-45i
Mi=Ms 12Y-240i=5400 12Y=5400+240i Y=450+20i
650-45i=450+20i 65i=200 i3.08

Y=650- (45x3.08) =511.4

33) Niya Markazi Bank pul taklifina tam nazarst eds bilmadiyin
aciglayin.

Fedin iki alagali vazifasi var. Birincisi, banklarin tanzimlanmasi va bank
sisteminin hayat gabiliyystinin tamin olunmasidir. Fedin ikinci ve daha
shamiyysatli vazifasi, iqtisadiyyatda olan pulun migdarina nazarst etmakdir; bu
dovriyyads olan pul taklifi adlandirilir. Pulun miqdari ils slagadar siyassti
muayyan edanlarin gararlari, monetar siyasati formalasdirir.

Federal Ehtiyatlar Sisteminin g alsti - agig-bazar amaliyyatlari, ehtiyatlar tGzra
talablar va diskont faizi, pul taklifi Gzarinda glicli tasirlara malikdir. Buna
baxmayaragq, Fedin pul taklifina nazarati tam deyildir. Fed gisman ehtiyat
saxlayan bankgiliq sistemimizin yaratdigi normadan artiq pul takiifi
sobabindan yaranan iki problem ila mubarizs aparmalidir. Birinci problem odur
ki, Fed ailalarin banklarda depozit kimi saxlamagq istadiklari pulun mablagina
nazarat etmir. Ailalar na gadar gox mablagds depozit qoysalar, banklar bir o
gadar cox ehtiyatlara malik olur va bank sistemi daha ¢ox pul yaradir. Ailalar na
gadar az mablagds depozit qoysalar, banklar bir o gadar az ehtiyatlara malik
olur va bank sistemi daha az pul yarada bilir. Bunun na lglin problem oldugunu
basa diismak Uglin farz edak ki, bir giin insanlar bank sisteminas etibari itirmaya
baslayirlar va bu sababdan, depozitlarini bankdan goétiirarak valyuta halinda
saxlayirlar. Bu hadiss bag verdikds bank sistemi ehtiyatlarini itirir ve az
miqdarda pul yaradir. Hatta Fedin miidaxilasi olmadan bels pul taklifi azalir.
Monetar nazaratin ikinci problemi odur ki, Fed banklarin hansi mablagds kredit
vermayi secdiklarina nazarat etmir. Banka depozit kimi qoyulmus pul, yalniz
bank tarafindan kredit kimi verildikda daha ¢ox pul yaradir. Banklarin
normadan daha gox ehtiyat saxlamagi se¢s bilmalari ssbabindan, Fed bank
sisteminin na gadar pul yaradacagina tam amin ola bilmir. Misal tgln, farz edsk
ki, bir guin bankirlar iqtisadi sertlaera siibha il yanasmaga baglayirlar ve az
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sayda kredit vermayi va daha cox ehtiyat saxlamagi garara alirlar. Bu halda
bank sistemi adstan oldugundan daha az migdarda pul yaradir. Bankirlarin bu
geranran naticasinda pul taklifi azalir. Buna gora da gisman ehtiyat saxlayan
bankgiliq sisteminds igtisadiyyatda pulun mablagi miayyan gadar bankirlar va
amansatcilarin davranisindan asilidir. Fedin bu davraniga nazarst eda bilmamasi
va ya onu gabagcadan tam olaraq prognozlasdira bilmamasi ssbabindan o, pul
taklifina tam olaraqg nazarat eds bilmir.

34) Markazi Bankin (FED) monetar siyasat alati kimi an cox istifada
etdiyi aciq bazar smaliyyatinin mazmunu va rolunu izah edin.

Fedin monetar siyasst vasitalarina asagidakilar daxildir: alatler qutusunda li¢
alati var: 1. agig-bazar amaliyyatlari, 2. ehtiyatlar Gzra talablar va 3. diskont
faizi.

Federal Ehtiyatlar Sisteminds monetar siyasat Federal A¢iq Bazar Komitasi
(FOMC) tarafindan miiayyan olunur.

Federal Agiq Bazar Komitasi- Federal Ehtiyatlar Sisteminin idara Heystinin
yeddi tzvu va 12 regional bank prezidentlarinin besindan taskil olunmusdur. 12
regional bank prezidentlarinin hamisi Federal Agiq Bazar Komitasinin
iclaslarindaistirak etsa ds, onlardan yalniz bes nafarinin sasverma hiiququ var.
Federal Agiq Bazar Komitasinin gararlari ils, Federal Ehtiyatlar Sistemi
igtisadiyyatda dollarlarin sayini artirmaq ve azaltmaq hiiquguna malikdir.
Federal Ehtiyatlar Sisteminin faktiki olaraq pul taklifini neca dayisdiyini
muizakira edacayik. Lakin, burada Federal Ehtiyatlar Sisteminin asas alstinin
aciq bazar smaliyyatlari - Birlagmis Statlar hokumsatinin istigrazlarinin alqi-
satqisi oldugunu geyd etmak olar. 9ger Federal Aciq Bazar Komitasi pul
taklifini artirmaga garar verirss, Fed dollar yaradir va onlardan istigraz
bazarlarinda shaliden dovlat istigrazlarinin alinmasinda istifads edir.
Aliglardan sonra bu dollarlar shalinin slina kegir. Belalikls, agiq bazarda Fed
tarafindan istigrazlarin alinmasi pul taklifini artirir. Eyni sakilds, agar Federal
Aciq Bazar Komitasi pul taklifini azaltmaga garar verirss, Fed 6z portfelindan
dovlat istigrazlarini istiqraz bazarlarinda shaliys satir. Satisdan sonra
istigrazlarin miqabilinda alds olunmusg dollarlar shalinin alindan ¢ixir.
Belalikls, aciq bazarda Fed tarafindan istigrazlarin satilmasi pul taklifini azaldir.
Pul taklifindaki dayisikliklar igtisadiyyata ciddi tasir gostara bildiyina gors Fed
shamiyyatli tasisat hesab edilir. Ekonomiksin On Prinsipinin biri, dovlst
haddan artiq pul ¢ap etdikds giymatlarin qalxmasidir. Ekonomiksin On
Prinsipindan digar biri ds, comiyyatin inflyasiyailaissizlik arasinda
gisamuddatli se¢cimls Gzlasmasidir. Federal Aciq Bazar Komitasinin glicii bu
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prinsiplara asaslanir. Fed agiq bazar amaliyyatlarindan, ganunlarda va bank
gaydalarinda asasli dayisikliklar olmadan, istanilan giin pul taklifini kicik va ya
boylik hacmda dayismak lclin istifads eds bilar. Buna gora ds, agiq bazar
amaliyyatlari monetar siyasst alstlori arasinda Fedin an cox istifads etdiyi
alatdir.

35) Markazi Bankin (FED) monetar siyasat alatlarindan olan ucot
(diskont) faiz deracasinin ve macburi ehtiyat normalarini
mazmununu va rolunu izah edin.

Fedin monetar siyasst vasitalarina asagidakilar daxildir: alatler qutusunda ti¢
alati var: 1. acig-bazar amaliyyatlari, 2. ehtiyatlar tzra talablar va 3. diskont
faizi.

Diskont faizi - Fedin banklara verdiyi borclarin faiz dsracasidir. Bank ehtiyatlar
Uzra talablari qarsilamaq tglin cox az ehtiyatlari oldugu zaman Fed-dan borc
goturdr. Bu iki halda bas vera bilar: ya bank haddan artiq borc vermisdir, yada
yaxin vaxtlarda bankdan haddan artiq pul ¢ixarilmisdir. Fed banka bels borc
veran zaman, bank sisteminin ehtiyatlarinda adstan oldugundan daha gox
ehtiyatlar olur va bu slava ehtiyatlar bank sistemina daha ¢ox pul yaratmaq
imkani yaradir.Fed diskont faizini dayismakla pul taklifini dayiss bilar. Yiiksak
diskont faizi banklar1 Feddan ehtiyatlari borc almaqdan ¢akindirir. Belalikls,
diskont faizinda artim bank sisteminda ehtiyatlarin miqgdarini azaldir va buda
0z novbasinda pul taklifini azaldir. 9ksing, asagi diskont faizi banklari Feddan
ehtiyatlari borc almaga ruhlandirir, bank sisteminda ehtiyatlarin migdarini
artirir va bu da, 6z névbasinds, pul taklifini artirir.

Fed, diskont borc verilmasindan takes pul taklifina nazarat etmak Gglin deyil,
hamcinin maliyya tasisatlarina ¢atinliys diisduklsri zaman komak etmak Gglin
istifada edir.

Ehtiyatlar tizrs Tolablar (norma) — FED pul taklifina hamginin ehtiyatlar lizra
talablar vasitasila tasir gostarir. Ehtiyatlar tizra talablar banklarin depozitlars
qarsl saxlamali olduglari ehtiyatlarin minimum miqdari tzrs qaydalardir. ogar
ehtiyatlar izra talablards artim bag verarse (mas. 10%-dan  20%-3), bu pulun
artma amsalini asagi salar va aksina. FED-in nadir hallardaistifads etdiyi
alatdir. Ehtiyatlar tizra talablarda har hansi bir artim o demakdir ki, banklar
daha ¢ox ehtiyat saxlamalidirlar va bu ssbabdan onlar depozits qoyulmus har
bir dollarin daha az hissasini borc vera bilarlar va natica etibari ile bu ehtiyat
daracasini ylksaldir, pulun artma amsalini agagi salir va pul taklifini azaldir.
Bunun aksina olaraq, ehtiyatlar Gzrs talablards azalma ehtiyat daracasini asagi
salir, pulun artma amsalini galdirir va pul taklifini artirir. Fed ehtiyatlar tizra
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talablarda dayisikliklardan nadir hallardaistifads edir, ¢linki tez-tez edilan
dayisikliklar bankgiliq biznesini poza bilar. Fed ehtiyatlar tzra talablari artiran
zaman, masalan, bazi banklar, hatta depozitlards hec bir dayisiklik olmasa bels,
ehtiyatlarda catismazligla tzlssirlar. Naticads, onlar 6z ehtiyatlarini talsb
olunan yeni saviyyaya catdirana qadsr kredit verilmasini azaltmali olurlar.

=

36) Klassik dikotomiyaya asasan nominal va real dayisanlar
arasindaki forgi izah edin va har birina nimuna gostarmakls
fikrinizi asaslandirin.

Hyum va onun miasirlari butiin igtisadi dsyisenlsrin iki grupa bélinmasini
taklif edirdilar. Birinci grup nominal, yani monetar vahidlarla 6lciilon
dayisanlardir. ikinci grup ise real, yoni fiziki dl¢li vahidlari ila dlciilan
dayisanlardir. Masalan, qargidali istehsal edan fermerin galiri dollarla
dlglildiytna gors nominal dayisandir. Fermerin istehsal etdiyi qargidalinin
miqdari iss kisalarls dl¢lldiylina gors real dayisandir. Buna banzar olaragq,
nominal UDM, iqtisadiyyatda istehsal olunan amtas va xidmatlarin dollar
dayarini dlgdiiyiine géra nominal dayisandir. Real UDM iss, istehsal olunan
amtas va xidmatlarin migdarini 6l¢diyiineg va cari giymatlardan asili
olmadigina gora real dayisandir. Dayiganlarin bu sakilds iki grupa boltinmasi,
klassik dixotomiya adlandirilir. (Dixotomiya, iki grupa boliinms, klassik isa
erkan iqtisadi nazeriyyacilara istinaddir.) Adstan giymatlar pul il ifads olunur
va buna gora da nominal dayisanlardir. Masalan, bir kisa gargidalinin
giymatinin 2 dollar va ya bir kisa bugdanin giymatinin 1 dollar oldugunu
deyirikss, bu giymatlarin har ikisi nominal dayisandir. Bas bir amtaanin digar
amtaa ila ifada olunan nisbi giymati hansi ndv dayisan hesab edilir? Yuxaridaki
misalda, bir kisa gargidalinin giymatinin iki kiss bugda oldugunu deys bilarik.
Qeyd etmak lazimdir ki, bu clir nisbi giymat artiq pulla élgilmiir. Har hansi iki
amtasnin giymatini migayiss etdikds, dollar isarasi ixtisar olunur vo alds
olunan ragam fiziki vahidls 6l¢llr. Belalikls, buradan ¢ixan natica ondan
ibaratdir ki, dollarla ifads olunan giymatlar nominal dayisanlar oldugu halda,
nisbi giymatlar real dayisanlardir.

NOMINAL D9YiSONLOR- monetar vahidlarla 6lciilan dayigenlar
REAL DOYISONLSR - fiziki vahidlsrls lglilan dayisanler
KLASSIK DIXOTOMIYA- nominal va real dayisanlarin nazsri bolgiisii

Bu naticanin bir nego shamiyyatli tatbiq sahasi vardir. Masalan, real samak
haqqi iqtisadiyyatda emtas va xidmatlarin bir amak vahidi ile mibadils
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mazannasini gostardiyina gora real dayisandir. Buna banzar olaragq, real faiz
daracasi bu glin istehsal olunana amtas va xidmatlarin, galacakds istehsal
olunacaq amtaa va xidmatlarle mibadila mazannasini gostardiyina gora real
dayisandir.

37) Monetar neytrallig- konsepsiyasinin mahiyyatini aciglayin.

MONETAR NEYTRALLIQ- pul taklifindaki dayisikliklarin real dayisanlara tasir
etmamasi haqqinda nazariyya

Dayisenlarin iki grupa boliinmasi naya lazimdir? Hyum taklif edirdi ki, real vo
nominal dayisanlara tasir edan faktorlar tamamila forgli oldugu tgiin,
igtisadiyyatin tahlilinds klassik dixotomiyanin tatbiq olunmasi faydalidir. O,
nominal dayisanlarin igtisadiyyatin monetar sisteminin gicli tasirina maruz
galdi§ taqdirds, monetar sistemin asas real dayisenlari miayyan edan
faktorlari anlamagq Ggclin uygun olmadigini iddia edirdi. Hyuma gors, pul
taklifinin dayigsmasi nominal dayisanlara tasir etss ds, real dayisanlara tasir
etmir. Markazi bank pul taklifini iki gat artirdigda, giymat saviyyasi, dollarla
ifada olunan amak haqqi va dollarla 6l¢lilen biittin digar dayisanlar iki dafa
artir. Real dayisanlar, masalan, istehsal, masgulluq, real amak haqq va real faiz
daracasi ise dayismaz qalir. Monetar dayisikliklarin, real dayisanlars tasirsiz
galmasi monetar neytralliq adlandirilir. Monetar neytralliga aydinliq gatirmak
uclin analogiya gostarmak olar. Pul bir 6l vahidi kimi, igtisadi smaliyyatlarin
olclilmasinda istifads olunur. Markazi bank pul taklifini iki gat artirdigda, bitiin
giymatlar iki qart artir va olcli vahidinin dayari iki dafs azalir. Buna banzar
olaraq, agar dovlat bir yardim uzunlugunu 36 dilymdan 18 dliyms azaltsaidi,
eyni natica bas verardi. Olcli vahidinin dsyismasi naticssinds, biitiin dlclilmis
masafalar (nominal dayisenlar) iki dafs artsa da, faktiki masafalar (real
dayisenlar) deyismaz qalir. Yarda banzar olaraq, dollar da 6lcli vahididir ve buna
gora da onun dayarinin dayismasinin real tasirlari olmamalidir. Yardm 36
diymdan 18 diiyma gadar azaldilmasinin uzun middatds heg bir tasiri
olmazd, lakin qisa muddastds ¢asqinliq va sahvlars yol acardi. Buna banzar
olaraq, bir cox iqtisadcilar inanirlar ki, qisa middat - bir vayaiki il arzinds
monetar dayisikliklar real dayisanlara shamiyyatli tasir eds bilar. Hyum 6zl da
monetar neytralligin gqisa middatds dogru olacadina siibha ile yanasirdi.
GuUnumduzds bir cox igtisadgilar Hyumun alds etdiyi naticalarin, uzun muddastds
igtisadiyyati dlizgin tasvir etdiyini gabul edirlar. Masalan, onillik arzinds
monetar dayisikliklar nominal dayisenlara (masalan, giymat saviyyasi)
shamiyystli tasir etss ds, real dayisanlara (masalan, real UDM) gox clizi tasiri
olur. Uzun muddstds iqtisadiyyatda bas veran dayisikliklari dyrenarkan, pulun



neytrallig farziyyasi diinyanin necs isladiyinin realliga yaxin tasvirini verir.

38) Inflyasiya vergisi anlayisini va onun miimkiin naticasi kimi
hiperinflyasiyani izah edin.

Zaman kecdikes, igtisadiyyatda pulun migdari daha sirstls artmaga baslayir.
Toxminan eyni zamanda inflyasiya da artmaga baslayir. Daha sonra pulun
miqdari stabillasdikds, giymat saviyyasi da stabillasir. Bu epizodlar
Ekonomiksin On Prinsipindan birini cox gozal ifads edir: Dovlat haddan artiq
pul cap etdikda giymatlar qalxir. Bu olkalarin dévlstlari pulun yaradilmasini 6z
xarclarini 6damak Uclin vasita kimi istifada edirlor. Dovlat yol tikmak, polis
iscilarinin amak hagqgini ddamak, va ya yaslilara sosial yardimlar vermak dG¢tin
mivafiq miqdarda vasait toplamali olur. Adstan, bu vasaitlari alds etmak G¢lin
dovlst galir va satis vergisi kimi vergilari artirir va ya shaliys istigraz varagaleri
satmagqla borc pul gétrur. Lakin, dovlst 6z xarclarini 6demak tglin sadaca
olaraqg pul ¢ap eds da bilar. Dovlst pul cap elamakls galirlarini artirdiqda,
inflyasiya vergisi tatbiq etmis olur. Lakin, inflyasiya vergisi digar vergilardan
farglanir. Bu vergi tglin heg kas dovlstdan bayannama almir. Dovlat pul cap
etdikds, giymatlar galxir va sizin dévlatin pul yaratmagla cibinizds olan
dollarlarin dayari asagi diislr. Belalikls, inflyasiya vergisi pulu olan har kasin
odadiyi vergidir. inflyasiya vergisinin shamiyysti ayri-ayri 6lkalards va miixtalif
vaxtlarda farglanir. Son dovrlards Amerika Birlasmis Statlarinda, inflyasiya
vergisi dovlat galirlarinin gox kicik bir hissasini, comi 3 faizini taskil etmisdir.
Yeni hokumsatin adi vergilar va borc gotiirma vasitasi ila pul yigmaq imkanlari
mahdud oldugu Uglin, dollar ¢cap etmak Amerika asgarlarina pul 6demayin an
asan yolu idi. Migdar nazariyyasina miuivafiq olaraqg, naticads inflyasiya deracasi
cox yuksak hadda catmisdi: bir nega il arzinds giymatlar 100 dafadan gox
galxmisdi. Demak olar ki, biitiin hiperinflyasiyalar, Amerika ingilabi zamani
yasanmis hiperinflyasiyails eyni ardicilligda olmusdur. Dovlatin xarclari artir,
vergi galirlari kifayat etmir va borc gétiirma imkanlari az olur. Naticads, 6z
xarclarini 6damak t¢lin dovlst matbaaya miracist etmali olur. Pulun
miqdarinin haddan artiq artmasi, cox yiksak inflyasiyaya sabab olur. Dovlst,
inflyasiya vergisina olan ehtiyaci aradan galdirmaq tgtin, dovlat xarclarinin
azaldilmasi inflyasiya vergisina olan ehtiyaci aradan galdiracag miuivafiq vergi-
budcs islahatlari hayata kegirir.

39) Azarbaycan Markazi Bankinin analitik hesabatina asasan,
2024-cl maliyyas ilinda 6lkanin kand tasarriifati sektorunda 4000
adad texniki avadanliq istehsal edilmis va har mahsul vahidi 45
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000 AZN giymatina satiimisdir. Bu sektorda pulun dévriyya strati
12 olaraq giymatlandirilir. Markazi Bankin Pul Siyasati Komitasi
2025-ci il Gglin asagidaki makroiqgtisadi hadaflari miayyan
etmisdir: istehsal hacminda 8% artim ,qiymatlarin Gmumi
saviyyasinda 6% inflyasiya,pulun dovriyya siiratinin iss sabit
galacagi prognozlasdirilir.

a) Migdar tanliyindan istifads edarak, 2024-cii il ticlin dovriyyada
olan zaruri pul kitlasini hesablayin.

b) 2025-ci il tiglin nazarda tutulan artim templarini (8% artim va
6% inflyasiya) nazara alaraq, novbati il tiglin talab olunan yeni pul
ktlasini misayyan edin.

c) Markazi Bank pul kitlasini genislandirmali, yoxsa daraltmalidir?
MxV=PxY
Burada:
e M- pul kiitlasi
e V- pulun dovriyya surati
e P -—qgiymat saviyyasi
e Y —istehsal hacmi
a) Y=4000,P=45000,v=12
M===15 000 000
b) istehsal artimi 8% Y=4000+(4000x0.08)=4320
infilyasiya 6% P=45 000+(45 000x0.06)=47700

M===17172 000
C) Mugqayise:
e 2024: 15 milyon AZN

e 2025:17.172 milyon AZN
Artim:+2.172 milyon AZN

N N
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Natica-Markazi Bank pul kitlasini genislandirmalidir.

Ciinki: igtisadi artim var (8% ), inflyasiya var (6% ) va pulun dovriyya siirati
dayismir.

40) iqtisadiyyatda butiin mugavilalarin va faiz dsracslarinin 5%
gozlanilan inflyasiya daracasina uygun tanzimlandiyini farz edin.
Lakin ilin sonunda malum olur ki, faktiki inflyasiya daracasi 11%
taskil etmisdir.Bela gozlanilmaz inflyasiya artiminin asagidaki
igtisadi agentlarin rifahina neca tasir edacayini (fayda va ya zarar)
makroiqgtisadi arqumentlarls asaslandirin:

a) Tegalid alan universitet talabasina. b) 10 il miiddstina sabit
faizlo biznes krediti gétlirmis ganc sahibkara va ipoteka ile manzil
alan ev sahibins.

c) inflyasiyadan gqorunmag ii¢lin vasaitlsrini yalniz qizil va
dasinmaz amlaka yatirmis investora. d) lllik 6% nominal faizla
borc vermis kommersiya banki.

a) Telabanin galiri nominal olaraq sabitdir (tagatid indeksasiya olunmur)
e inflyasiya {imumi giymat saviyyssini (P) artirir
e Real galir=Nominal galir/Qiymat saviyyasi

Partdidi Gglin real galir azalir.

Natica:
e Alicliq qabiliyysti disur

e Bu, makro saviyyada sabit galirlilarin rifah itirmasi ila izah olunur va
taqald alan universitet talabasi zarar gakir.

b) Bu hal Fisher effekti ila izah olunur: Real faiz=Nominal faiz-inflyasiya
Nominal faiz daracasi forz edak ki 6% -dir.

Gozlanilan vaziyyst:

6% -5%=1%

Yani borcalan distintrdd ki, real 1% faiz 6dayacak.

N N



Faktiki vaziyyat:
6% -11%=-5%
Yani real faiz manfi oldu (-5%)
e inflyasiya gézlsnilandan daha cox artdi
e Pulun dayari siratls azaldi
e Borcalan:
okrediti avvalki (daha dayarli) pulla gétirdi
oamma daha ucuzlasmis pulla gaytarir

Bu o demakdir ki: borcun real yiiki azalir va faktiki olaraq az faiz 6dayir, hatta
gazanc kimi olur.

Natica: Sahibkar va ipoteka sahibi qazanir,glinki: Faktiki inflyasiya
gozlanilandan yiiksak oldugdu ticlin real faiz manfi olur (real = nominal -
inflyasiya). Naticads borcalan borcu daha asagi real dayarls qaytarir va bu
sobabdan fayda alds edir.

c) Yiiksak (gozlanilmaz) inflyasiya real aktivlara yatirim edan investor Giclin
faydalidir:

1. Aktivlarin nominal dayarinin artmasi: inflyasiya zamani pulun daysri azalir,
lakin qizil v dasinmaz amlak kimi real aktivlarin giymati adstan artir. Bu da
investorun aktivlarinin bazar dayarinin yiksalmasina sabab olur.

2. inflyasiyadan qorunma (hedcing effekti):Qizil ve daginmaz amlak
inflyasiyaya qarsi qoruyucu aktivlsr hesab olunur. Bu ssbabdan investor 6z
vasaitinin real dayarini goruyur va hatta artirabilir.

3. Real sarvatin gorunmasi:Pul formasinda saxlanilan vasait inflyasiya
naticasinda dayar itirdiyi halda, real aktivlar investorun sarvatinin aliciliq
qabiliyyatini saxlayir.

Natica: Real aktivlara yatirim edsn investor gazanir, ¢linki aktivlarin dayari
inflyasiyaila birlikds artir.

d) Nominal faiz daracasi forz edak ki 6%-dir. Gozlanilmaz yliksak inflyasiya
kreditor olan bank ti¢lin zarar yaradir:

1. Real faiz galirinin azalmasi:
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Real faiz = nominal faiz - inflyasiya dlisturuna gora:
6% - 11% = —5%

Bu o demakdir ki, bank verdiyi kreditdan real olaraq galir deyil, zarar alds edir.

2. Geri qaytarilan vasaitin dayar itirmasi:

Bank krediti daha dayarli pulla verir, lakin geri aldi§i vasaitin aliciliq gabiliyysti
asagi olur. Bu dareal galirin azalmasina sabab olur.

3. Sarveatin borcalanlara transferi:

inflyasiya naticasinds kreditorlardan (banklardan) borcalanlara servast 6tiirlir.
Yoni bank uduzur, borcalan isa gazanir.

Natica: Kommersiya banki zarar ¢akir, clinki real faiz manfi olur va verdiyi
kreditin real dayari azalir.

41) Tutaq ki, bir dlkenin igtisadiyyatina shamiyyatli deracadas tasir
gostaran inflyasiya tazyiqglari movcuddur. Asagidaki malumatlar
iki il ardicil olaraq istehlak giymatlari indeksini (IQi) mixtalif mal
va xidmatlar lGizra giymat dayisikliklarini aks etdirir: 1- 1-ci il Ggln:
Istehlak giymstlari indeksi: (1Q1)360 Corayin giymati: $7.50
Benzinin giymati: $8.40 Manzilin giymati (ayliq kirays): 3000 dollar
2 il Gglin: istehlak giymatlariindeksi (IQi): 396 Corayin giymati:
$8.25 Benzinin giymati: $9.30 Manzilin giymati (ayliq kirays):
$3300

a)1-ci va 2-ci il tgin IQI (istehlak giymatlari indeksi)-dan istifads
edarak inflyasiya daracasini hesablayin. va cavabinizi faizls ifads
edin.

b) 1-ci il va 2-ci il arasinda har bir mal izra (Corak, Benzin, Manzil)
ucun inflyasiya daracasini hesablayin va cavablarinizi faizls ifads
edin.

c) (a) va (b) hissalarinds hesablanmis inflyasiya daracalarinin niya
fargli ola bilacayini gqisaca izah edin.
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a) infilyasiya===10%
b) Corak: =10%
Benzin: =11%
Manzil(kiraya): =10%

c) iQi ils ayri-ayri mallarin inflyasiyasi fargli ola bilsr, ¢linki:

1. Gakilar farglidir (asas sabab): iQi biitiin mallarin orta gostaricisidir va har
malin istehlak sabatinda payi (gaki) farglidir.

2. Mallarin giymat artimi eyni deyil:Masalan, benzin 11% artdi, digsarlari 10%
forq yaranir.

3. istehlak sabsti genisdir:iQi yalniz bu 3 maldan ibarst deyil, daha gox mal va
xidmat daxildir.

42) Fiser effektinin mazmununu va qisa middatli dovrds
gozlanilmayan inflyasiyanin Fiser effektina tasirini izah edin. Bir
igtisadiyyatda real faiz deracasi 6%, inflyasiya ise 4% olarsa,
nominal faiz daracasini hesablayin.

Fiser effekti -Nominal faiz dsracasinin inflyasiya daracasina birs-bir
uygunlagmasi.

Monetar neytralliq prinsipina asasan, pulun migdarinin artim siratinin
yliksalmasi infiyasiya daracasinin artmasina sabab olsa da, heg bir real
dayigana tasir etmir. Bu prinsipin ¢ox vacib bir tatbiq sahasi, pulun faiz
daracalarina olan tasiri il alagadardir.Pul, inflyasiya va faiz daracaleri
arasindaki alagani basa diismak Gi¢lin, nominal va real faiz daracalari arasindaki
fargi yadiniza salin. Nominal faiz daracasi, sizin bankda esitdiyiniz faiz
daracasidir. Masalan, agar sizin amanat hesabiniz varsa, nominal faiz deracasi
sizin hesabinizda olan dollarlarin hansi stirstls artacagini gostarir. Real faiz
daracasi nominal faiz daracasini inflyasiyanin tasirina uygun korrekta edir vo
sizin amanat hesabinizda olan pullarin aliciliq gabiliyystinin hansi siratls
artacagini gostarir. Real faiz daracasi, nominal faiz daracasi ils inflyasiya
daracasinin fargina barabardir:

Real faiz daracasi = Nominal faiz daracasi - inflyasiya deracesi.

Pulun miqdari nazariyyasina gora, pul taklifinin artimi inflyasiya daracani
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muayyan edir. indi iss pul taklifindski artimin faiz deracslarine nece tasir
etdiyina nazar salag. Uzun middatds pul neytraldir va pulun migdarinin
dayismasi real faiz deracasina tasir etmamalidir. Axi real faiz deracasi aslinds
ela real dayisandir. Real faiz dsracasinin dayismamasi liglin, nominal faiz
daracasi inflyasiya daracasi ils birs-bir miqdarda dayismalidir. Demali, Federal
Ehtiyatlar Sistemi pulun migdarinin artim stiratini ytiksaltdikds, inflyasiya ve
nominal faiz daracasi yliksalir. Nominal faiz daracasinin inflyasiya daracasi ila
uzlasdiriimasi, bu hadisani ilk dsfs 6yranan igtisadgi irving Fiserin sarafing,
Fiser effekti adlandirir. Qisa miiddstds, inflyasiyanin gozlanilmaz oldugu halda,
Fiser effekti 6z dogrulugunu itirir. Nominal faiz deracasi, kredit qarsiliginda
odanilan faizdir va adatan kredit verilan vaxt miayyan olunur. 9gar borc
goturan va borcveran gaflatan inflyasiyails tizlagarlarss, onlarin miayyan
etdiklsri nominal faiz giymatlarin artimini aks etdirmayacak. Daha daqiq dessk,
Fiser effekti nominal faiz daracasinin gozlanilan inflyasiya ils uzlasdigini geyd
edir. Uzun middatda gozlenilan inflyasiya faktiki inflyasiyaile eyni olsa da, gisa
muddstda eyni olmaya bilar.

Masalanin halli: Nominal faiz daracesi= Real faiz daracasi+ inflyasiya daracasi
6+4=10%

43) Pulun migdar nazariyyasinin ve miqdar tanliyinin
mazmununu izah edin. Masalani hall edin. 2021-ci ilds har hansi
Olkads asagidaki makroigtisadi malumatlar verilmisdir: Nominal
pul kitlasiin migdari M2021=4000 mlrd. AZN « Pulun ddvriyya
stirati V2021= 14 « Real UDM 2021-cii ildo=5600 milyard AZN
2022-cu ilda: « Markazi Bank pul kitlasini 6% artirir « Pulun
doévriyys siirati 2% azalir « Real UDM 6% artur.

a) 2021 va 2022-cii illarda giymat saviyyasini hesablayin.  b)
2021 va 2022-ci illar arasinda inflyasiya saviyyasini hesablayin.

Pulun miqdar nazariyyasi- mdévcud pul migdarinin giymsatin saviyyasini, pulun
miqdarinin artim stiratinin isa inflyasiya daracasini miayyan etdiyini gostaran
nazoriyyadir.Qiymat saviyyasinin necs muayyan edildiyi ve zaman kecdikea
onun na Uglin dayisdiyi pulun miqdar nazariyyasi vasitasile agiglanir.
igtisadiyyatda pulun mdveud olan migdari pulun dayarini miisyyan edir.
inflyasiyanin ilkin sababi pulun miqdarindaki artimdir. Pulun miqdari
nazariyyasina forgli bir perspektivdan baxmaq tclin, bu suali nazardan kegira
bilarik: orta hesabla bir dollarliq askinaz il arzinds nega dafs yeni amtaa va
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xidmatlarin alinmasi Uglin istifads olunur? Bu sualin cavabi pulun dovriyys
surati adlandirilan dayisanla miayyan olunur

Pulun dovriyya stirstini hesablamagq tgiin, mahsullarin nominal dayarini
(nominal UDM) pulun miqdarina blmsk lazimdir. Qiymat saviyyasini (UDM
deflyatoru) P, istehsalin hacmini (real UDM) Y, pulun migdarini ise Mils isarst
etsak, pulun dovriyya sirstini agagidaki disturla hesablamagq olar:

V=(PxY)/M
Sada riyazi yerdayisma ila tanliyi asagidaki kimi yazmaq olar:
MxV = PxY

Pulun miqdart ila (M), mahsullarin nominal dayari (PxY) arasinda slaga
yaratdigina gors, bu tanlik miqgdar tanliyi adlandirilir. Migdar tanliyi - pulun
miqdari, pulun dovriyya sirati va igtisadiyyatda istehsal olunan amtas vo
xidmatlarin dollarlaifads olunan dayari ila baghdir.

1. Pulun ddvriyya stirsti zaman kecdikca nisbatan sabit galir.

2. DoOvriyya siirati sabit oldugu lglin, markazi bank pulun migdarini (M)
dayisdikds, istehsalin nominal dayari da bu dayisikliys mitanasib dayisir (P x

Y).

3. Igtisadiyyatda istehsal olunan smtasa va xidmatlarin migdari istehsal
amillari ile va movcud texnologiyalarla miayyan olunur. Xdsusi ils, pul neytral
oldug@u Ucin, istehsal hacmina tasir etmir.

4. istehsal hacmi (Y) istehsal amillsri va texnologiyalarla miiayyan olundugu
tiglin, markazi bank pulun taklifini (M) dayisdikda va buna uydun olaraq
mahsullarin nominal dayari dayisdikda (PxY), bu dayisikliklar giymat
saviyyasinin (P) dayismasi ila naticalanir.

5. Buna gora ds, markazi bank pul taklifini siiratle artirdiqgda, yiiksak inflyasiya
meydana gixir.

Sadalanan bes addim pulun miqdari nazariyyasinin asasini taskil edir.
a) 2021-ci il Gglin:
Verilanlar:

e M,=4000mlrd. AZN

o V.=14



J e Y,=5600mlrd. AZN

Pul kemiyyat nazariyyasina gora:
MxV=PxY! Pax»=(4000x14)/5600=10
2022-ci il Ggun:
Verilan dayisikliklar:

e Pul kitlssi 6% artir:
M2022=4000%1.06= 4240

e Dovriyya sursti 2% azalir:
V2022=14%0.98= 13.72

e Real UDM 6% artir:
Y202,=5600%1.06 = 5936
Qiymat saviyyasi:
Pao22=(MxV)/Y=(4240%13.72)/5936~9.8
b) inflyasiya saviyyasini hesablayin:
inflyasiya faizi: (Pzoz2—P221)/Pa2ix100% = (9.8-10)/10=-2%

44) Qiymatin, pul taklifinin va pula olan talabin tarazliq saviyyasini
tamin edan situasiyani grafik Gzarinda gostarin va izah edin.

Pulun daysrini na miayyan edir? Bir ¢ox digar iqtisadi suallar kimi, bu sualin da
cavabi talab va taklifdir. ovvalca pul taklifina nazer yetirak. Fed, aciq bazar
amaliyyatlarindaistigrazlari satarkan, bunun miqabilinds dollarlar alds edir vo
bazardaki pul taklifini azaldir. Bunun aksing, Fed, agiq bazar smaliyyatlarinda
dovlat istigrazlarini alarkan, bunun miqabilinda dollar 6dayir va pul taklifini
artirir. Eyni zamanda, agar bu dollarlar banklara depozit saklinds qoyularsa,
pulun artma amsali faaliyysta kecir va agiq bazar amaliyyatlarinin pul taklifina
olan tasiri daha da giclanir. Pul talabina galincs, pula olan talab, baslica olaraq,
insanlarin var-dovlatlarinin hansi hissasini likvid formada saxlamaq
istadiklarini oks etdirir. Pul talabina tasir edan ¢oxlu sayda faktor vardir.
Masalan, insanlarin ciblerinds na gadar pul saxlamagq istaklari, onlarin kredit
kartlarina na gadar etibar etmalarindan va bankomatlarin na gadar ¢ox
olmasindan asilidir. Pul talabina gox sayda faktor tasir etss ds, onlardan biri
daha shamiyystlidir: igtisadiyyatda movcud olan orta giymat saviyyasi.



insanlar pulu miibadils vasitasi kimi saxlayirlar. istiqraz ve sshm kimi
aktivlardan fargli olaraq, pulla smtas va xidmatlar slds etmak olar. insanlarin
bazarliq siyahilarinda olan amtaa va xidmatlar lclin na gadar pul saxlamaq
istaklari, hamin amtas va xidmatlarin giymatindan asilidir. Yani, yiksak giymat
saviyyasi pul talabinin artmasina sabab olur. Qisa middastds pulun talsb va
taklifinin tarazlasmasina sabab olan asas faktor, faiz daracasidir. Uzun
muddatds, imumi giymat saviyyasi pul taklifi il pula olan talabin biri-birina
barabar oldugu saviyyaya uygunlasir. Qiymat saviyyasi tarazliq saviyyasindan
daha yliksak olarsa, insanlar, Fedin taklif etdiyindan daha ¢ox pul saxlamaq
istayacaklar va naticada giymat saviyyasi asagi diisorak talab va taklifi
tarazlasdiracaq. oger qiymat saviyyasi tarazliq saviyyasindan asadi olarsa,
insanlar Fedin taklif etdiyinden daha az pul saxlamaq istayacaklar va naticada
giymat saviyyasi yuksalarak, yena da talab va taklifl tarazlagdiracaq. Tarazliq
halindaiss, insanlarin talab etdiyi pulun miqgdari ils Fedin taklif etdiyi pulun
miqdari barabardir. Tosvir-da bu mexanizm gostarilmisdir. Diagramin Ufligi oxu
pulun migdarini gostarir. Sol tarafdaki saquli ox pulun dayarini 1/P, sag
tarafdaki saquli ox isa giymat saviyyasini gostarir. Qeyd etmak lazimdir ki, sag
tarafdaki giymat saviyyasi oxu tarsina gevrilmisdir: oxun yuxari hissasinda
asagl giymat saviyyasi, asadl hissasinda isa yuksak giymat saviyyasi gostarilib.
Oxun tarsina cevrilmasi pulun dayari yiiksak olduqgda (sol saquli oxun yuxari
hissasi), giymat saviyyasinin asagdi oldugunu (sag saquli oxun yuxari hissasi)
gostarir.



TasviR 1

Pul Taklifi ve Pula olan Telab Tarazliq Qiymat Saviyyasini
Neca Miiayyan Edir

Ufdgi ox pulun migdanm gostenr. Sol terafdaki saquli ox pulun deysnini, sad taraf-
deki saqull ox iss giymet seviyyesini gdstarr. Puiun taklif hecmi Fed tarsfindsn te-
vin edildiyindan pulun teklif ayrisi gaquiidir. Har bir dollar daha az alicilig
qabiliyystina malik oldugda, insaniar daha gox migdarda pul saxlamag istediyindan
pulun telsb syrisf agagiya dogru meyilidir. Tarazlig ndgtasi olan A néqtasinds pu-
lun dayer (sof terafdaki ox) ve giymet seviyyesi (sag terafdaki ax) pulun taklif hac-
mi ile pulun tefab hacmini larazlagdiracag sakilds dayisir.

Pulun | Chiymat

Dayari, 1P Pul taklifi Saviyyasi, P
(Yiksak) 1 1  (Asad)
4 1.33
Y A -
i #
Pulun Tarazlig
taraziig thr_nat f
dayari e — —| 4 Saviyyasi
Pul
talabi
(Agadi) 0 — Y ]
Fed tarafindan tayin Pulun i
edilan migdar migradi

Tosvirda gostarilan ayrilar, pulun talab va taklif ayrilaridir. Fed, taklif olunan pul
soviyyasini sabit saxladigindan taklif ayrisi saqulidir. Pulun talab ayrisi is3,
asag! dogru meyllidir. Bu isa pulun dayari asagi oldugda yani giymat saviyyasi
yuksak olduqda, insanlarin amtaa va xidmsatlari almaq lc¢lin daha gox pul talab
etdiyini gostarir. Tosvirds A noqtasi kimi gostarilan tarazliqg halinda, pula olan
talabin hacmi ila pul taklifinin hacmi barabardir. Pulun talab va taklifinin
tarazligi, pulun dayarini va giymat saviyyasini miayyan edir.

45) Pul taklifinin Markazi Bank tarafindan artiriimasinin
giymatlarin imumi saviyyasina va pula olan talaba tasirini grafik
Uzarinda gostarin va izah edin.

Moarkazi bank, bdyik miqdarda pul yaratdigda pulun dayari siratla asag diisur.
Qiymatlarin stabil galmasina nail olmaq tglin, markazi bank pul taklifina ciddi
nazarat etmalidir. Pulun dayarini talab va taklif miayyan edir. Banana olan
talab va taklif bananin giymatini miayyan etdiyi kimi, pula olan talab va taklif
doa pulun dayarini miayyan edir. Belalikls, pulun migdar1 nazariyyasini qurmagq
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uglin ikinci addim, pula olan talab va taklifin necea musyysn olunduguna nazer
yetirmakdir. Pul taklifi Federal Ehtiyatlar Sistemi tarafinden nazarat olunan
siyasi dayisandir.

1. Agiq bazar amaliyyatlari; 2. Ehtiyatlar lizra talabin normalari; 3. Diskont faiz
daracasi kimi alatlar vasitasils Federal Ehtiyatlar Sistemi pulun taklif hacmina
birbasa nazarat edir.

Pula talabin saviyyasini miiayyan edan asas amillar (determinatlar):
1. Faiz dsracalari;
2. Iqtisadiyyatda giymatlarin orta saviyyasi.

ohali pulu ona gora alinda saxlayir ki, 0o miibadils vasitasidir. ohali amtas va
xidmatlarin giymatlarindan asili olaraq alinda pul saxlayir. Qisa muddatds
pulun talab va taklifinin tarazlasmasina sabab olan asas faktor, faiz deracasidir.

Uzunmiddatli dévrds Gmumi giymat saviyyasi pul taklifi ils pula olan talabin
bir-birina barabar oldugu saviyyays uygunlasir. FED pul taklifini artirdigda
taklif ayrisi yerini saga dogru MS1-den MS2-s yerdayismasina va tarazligin A
nogtasindan B ndqtasina ke¢gmasina sabab olur. Bunun naticasinds, pulun
dayari 1/2-dan 1/4-a diislir (sol tarafda gostarilib) va tarazliq giymst saviyyasi
(sag tarafds gostarilib) 2-dan 4-a galxir. Diagramin Gifligi oxu pulun migdarini
gostarir. Sol tarafdaki saquli ox pulun dayarini 1/P, sag tarafdaki saquli ox isa
giymat saviyyasini gostarir. Qeyd etmak lazimdir ki, sag tarafdaki giymat
saviyyasi oxu tarsina cevrilmisdir: oxun yuxari hissasinds asagi giymat
saviyyasi, asagl hissasinds isa ylksak giymat saviyyasi gostarilib. Tosvirds
gostarilan ayrilar, pulun talab va taklif ayrilaridir. Fed, taklif olunan pul
saviyyasini sabit saxladigindan taklif ayrisi saqulidir. Pulun talab ayrisi is3,
asagi dogru meyllidir. Bu isa pulun dayari asadi oldugda (yani giymat saviyyasi
yliksak oldugda), insanlarin amtas va xidmatlari almaq tclin daha gox pul talab
etdiyini gostarir.
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46) Xarici investisiyanin novlarini izah edin va suallari atrafli
cavablandirin. Asagidaki smaliyyatlar ABS-dan xalis kapital
axinina neca tasir edacak? Hamgcinin har birinin birbasa investisiya
vo ya portfel investisiyasi oldugunu gostarin.

a) Amerikanin mobil telefon sirkati Cexiyada ofis agir. b)
Londonun Shell sirkati sshmlarini Microsoft (ABS)-in sirkatina
satir.

c)Yaponiyanin Tayota sirkati, Boston statinin Marysville (ABS)
soharindaki zavodunu genislandirir. d) Fidelity Mutual Fund
(ABS) 6z Volkswagen (Almaniya) sshmlarini Fransa
korporasiyasina satir.

Xalis kapital axini -xarici aktivlarin daxili rezidentlar tarafindan alisi ils daxili
aktivlerin xarici rezidentlar tarafindan alisi arasindaki farqdir. Xalis kapital axini
anlayisl, yerli vatandaslarin aldiglari xarici kapitalla, xaricilar tarafindan alinan
yerli kapital arasindaki farqgi aks etdirir. Bu bazan xalis xarici investisiya adlanir.
Qeyd etmak lazimdir ki, xarica kapital axini iki formada bas vera bilar.
"McDonold's" sirkatinin Rusiyada hazir gida restorani agmasi xarici
investisiyaya birbasa misaldir. O cimladan, ager Amerika vatandasi Rusiya
korporasiyasinin sshmlarini alirsa, bu xarici portfel investisiya sayilir. Birinci
halda Amerikali sahibkar investisiyani aktiv idars etdiyi halda, ikinci halda
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Amerikall sahibkar daha passiv rola malikdir. Har iki halda, ABS vatandagi xarici
aktivlari aldigina gors, har iki amaliyyat ABS-1n xalis kapital axinini artirir.

a) ABS sirksti Cexiyada ofisagiré
ABS firmasi xaricds investisiya edir
e Nov: Birbasainvestisiya
e Tosir: ABS-dan xalis kapital axinini artirir
b) Shell (London) sshmlarini Microsoft (ABS) alir:
Xarici sirkat ABS aktivini alir
e Nov: Portfel investisiyasi
e Tosir: ABS-akapital axini artir yani ABS-1n xalis kapital axini azalir.
c) Toyota ABS-da zavod genislandirir:
Xarici sirkat ABS-da investisiya edir
e Nov: Birbasainvestisiya
e Tosir: ABS-akapital axini artir  xalis kapital axinini azaldir
d) ABS fondu Volkswagen sshmlarini Fransa sirkstina satir
ABS vatandasi xarici aktiv alir/satir
e Nov: Portfel investisiyasi

e Tosir: ABS kapitall xarica ¢ixir  xalis kapital axinini artirir.

47) Xalis ixrac va xalis kapital axininin mazmununu va onlarin
arasindaki alagani izah edin.

Xalisixracat - 6lkanin ixracinin dayari ila idxalinin dayari arasindaki farqdir;
hamgcinin ticarst balansi adlanir. 9gar xalis ixracat misbatdirss, ondaixrac
idxali Ustalayir, yani dlka xarics digar olkslardan aldigindan daha gox smtas va
xidmat satir. Bu halda 6lks ticarat profisitina malik olan 6lka hesab edilir. ogar
xalis ixracat manfidirss, demali ixrac idxaldan azdir, yani 6lks xarice basga
Olkalardan idxal etdiyindan az amtas va xidmatlar ixrac edir. Bu halda 6lka
ticarat defisitine malik olur. ©9gar xalisixracat sifirdirsa, onda bu idxal vo
ixracin tam barabar olmasini gostarir va bu 6lkanin balanslasdiriimis ticarats
malik olmasi demakdir.
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Xalis kapital axini -xarici aktivlerin daxili rezidentlar tarafindan aligi ils daxili
aktivlarin xarici rezidentlar tarafindan alisi arasindaki farqdir. (Bu bazan xalis
xarici investisiya adlanir.) Xalis kapital axinina tasir edan bir sira amillari
nazardan kecirak.

« Xarici kapital Gizra 6danilan faiz daracasi ,yerli kapital Gizrs 6danilan faiz
doaracasi

- Aktivlari xaricds saxlamagin gavranilan igtisadi va sosial riski
* Yerli aktivlarin xaricilar tarafindan idars olunmasina tasir edan dovlst siyassti

Aciqigtisadiyyatin, diinyanin digar hissasi ila iki yolla - diinya mahsul bazarlari
va diinya maliyya bazarlari vasitasila qarsiligl slagaya girdiyini qeyd etdik.
Xalisixracat vo xalis kapital axinin har ikisi, bu bazarlardaki bir ndv qeyri-
tarazli§i gostarir. Hesabatin vacib, lakin gatin sezilan bir faktina asasan,
igtisadiyyatin bu iki geyri-tarazliq gostaricisi bir-birini yox etmalidir. Yani, xalis
kapital axini (NCO) hamisa xalis ixracata (NX) barabar olmalidir.

NCO = NX.

Xalisixracat va xalis kapital axininin barabarliyi o faktdan irali galir ki, har bir
beynalxalq alqi-satqi amaliyyati bir mibadiladir. Satici 6lka alici 6lkaya amtas
va ya xidmat o6tirdikds, alic 6lks amtas va xidmatlarin garsiliginda muayyan
miqdarda maliyyas vasaiti sarf edir. Bu maliyya vasaitin migdari satilan amtas
va xidmatlarin dayarina barabardir. Biz bunlari topladiqda, 6lksanin satmig
oldugu amtas va xidmatlarin xalis dayari (NX), alds olunan maliyya
vasaitlarinin xalis dayarina (NCO) barabar olmalidir. Beynalxalqg amtas vo
xidmat axini ils, beynalxalq kapital axini eyni bir gapiyin iki muxtalif
uzleridirlar.

48) Nominal va real valyuta mazannalarinin mazmununu misallar
asasinda izah edin.

Beynalxalq sdvdalagmalara beynalxalq giymatlar tasir gostarir. Beynalxalq
giymatin 2 novd vardir:

1. Nominal valyuta mazannasi.
2. Real valyuta mazannasi.

Nominal valyuta mazannasi-har hansi sexsin bir dlksnin valyutasini digsr
6lkanin valyutasina dayiss bilacayi mazannadir. Nominal valyuta mazannasi iki
yollaifads edilir:



1. Ahg mazannasi — yerli bankin xarici valyutani milli valyutaya aldig
mazannaya deyilir. Masalan, 1 manata diisan dollar va ya ABS Uglin bir dollara
diisen xarici valyuta vahidi

2. Satis mazannasi — yerli bankin xarici valyutani milli valyutaya satdigi
mazannaya deyilir. Masalan, 1 dollara diisen manat va ya ABS U¢lin bir xarici
valyutaya diisan dollar vahidi.

Masalan, agar banka getsaniz, afisada vurulmus 1 dollar - 80 yen valyuta
mazannasini gora bilarsiniz. Sizbanka 1 ABS dollari versaniz bank size 80
yapon yeni verar va yaxud agar siz banka 80 yapon yeni versaniz avazinda 1
ABS dollari alacagsiniz. Valyuta mazannasi har zaman iki yolla ifads oluna bilar.
9gar valyuta mazannasi 1 dollar ticlin 80 yendirss, 0o ham da 1 yen liclin 1/80 (=
0.0125) dollardir. Biznominal valyuta mazennasini 1 dollara diisen xarici
valyuta vahidi kimi ifads edacayik, masalan 1 dollara diisan 80 yen.

Real valyuta mazannasi -har hansi saxsin bir dlkenin amtas va xidmatlarini
digar olkanin amtaa va xidmatlarina dayise bilacayi mazanna. Real valyuta
mazannasi daxili bazarda daxili va xarici mahsullarin giymatlarinin
migayisasina asaslanir.

Masalan, tasavviir edin ki, siz bazarliga gedirsiniz va 1 funt isveg pendirinin, 1
funt Amerika pendirindan 2 gat baha oldugunu gorirsiiniz. Bels olduqda, deys
bilarik ki, real valyuta mazsnnasi 1 funt Amerika pendiri tictin 1/2 funt isveg
pendiridir. Real valyuta mazannasi 6lkanin na gadar ixrac va idxal edacayinin
baslica determinantidir.Qeyd edsak ki, nominal valyuta mazsnnasi kimi, real
valyuta mazannasini daxili mahsul vahidina diigan xarici mahsul vahidi kimi
ifade etmak olar. Lakin, bu misalda mahsul valyuta deyil, smtaadir.

Real va nominal valyuta mazannalari bir-biri ila six slagadadir. Bir misal
nazardan kegirak. Forz edak ki, 1 busel Amerika diyust 100 ABS dollarina, 1
busel yapon diydsi isa 16 000 yena satilir. Amerika va yapon diyusi
arasindaki real valyuta mazannasi necadir? Bu suala cavab vermak tclin ilk
novbadas biz nominal valyuta mazannasindan istifads edib giymatlari ortaq bir
valyutaya gevirak. Nominal valyuta mazsnnasi 1 dollar Giclin 80 yendirss, onda
Amerika diyusi yapon diyusiindan iki dafs ucuzdur. Real valyuta mazannasi, 1
busel Amerika duytsu Gglin 1/2 busel yapon diyisu gadardir. Real valyuta
mazannasi nominal valyuta mazannasindan va har iki 6lkads yerli valyutaila
olglilan amtaalarin giymatlarindan asihdir.

49) Aciq ve gapall igtisadiyyat arasindaki fargi izah edin. Aciq
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igtisadiyyatda ticarat defisiti, ticarat profisiti ve balansli ticaratin
olmasi sartlorini izah edin.

igtisadiyyatin agiq va gapali modellsri farglandirilir:

Qapali igtisadiyyat - dinyadaki digar iqtisadiyyatlarla alagays girmayan
igtisadiyyatdir. Ixracat, idxalat va kapital axinlar1 yoxdur. Adatan tahlili
sadalasdirmak Gglin bu modeldan istifads olunur.

Aciq iqtisadiyyat - dlinyadaki diger igtisadiyyatlarla azad sakilds slagaya giran
igtisadiyyatdir. Agiq igtisadiyyat beynalxalq amak bolglstiniiniin tstinliklarini
mumkin gadsr dolgun reallasdiran va beynalxalq igtisadi samakdasligin
miixtalif formalarindan genisistifads edon milli igtisadiyyata deyilir.

Aciq iqtisadiyyat diger igtisadiyyatlarla asasen 2 yolla alagaya girir.
1. Dinya amtaa bazarlarinda smtaa va xidmatlari alib-satmaq.

2. Dlinya maliyys bazarlarinda kapital aktivlarini — sshm vaistigrazlari - alib-
satmagq.

ABS cox bdyuk va agiq igtisadiyyatdir — o bdylik migdarda emtas va xidmatlari
idxal va ixrac edir.40 ildan goxdur ki, beynalxalq ticarat va maliyyanin
shamiyyasti daim artmisdir.

ixrac- 6lks daxilinda istehsal olunan va xarics satilan smtas va xidmstlardir.
idxal - xaricds istehsal olunan va daxilds satilan smtaa va xidmatlardir.

Xalis ixrac (NX) -6lkanin ixracinin dayari ila idaxlinin dayari arasindaki farqdir.
Bu hamginin ticarat balansi adlanir.

Ticarat defisiti - idxalin ixrac lizerinda artighgidir

Ticarat defisiti xalisixracin (NX) manfi oldugu vaziyystdir.

idxal >ixrac

Ticarat profisiti - ixracin idxal Gzarinda artighgidir.

Ticarat profsiti xalisixracin (NX) misbat oldugu vaziyystdir.

ixrac >idxal

Balanslasdirilmis ticarst- xalisixracin sifira — ixracin va idxalin tamamils bir-
birina barabar oldugu haldir. Ixrac= Idxal



50) Kanada dollarinin ABS dollari va avro kimi asas valyutalara
garsi mohkamlanmasi (yani dayaeri artdigda) bas vermisdir.
Asagidaki gruplarin har biri tclin bu mazanna dayisikliyinin
misbat va ya manfi tasirini izah edin:

a. Kanada dollari ils ifads olunmus Kanada dovlst istigrazlarina

sahib olan Avropa pensiya fondlari. b) Kanadadaki istehsal
sonayesi (xiisusila ixraca yonalmis fabriklar).

c) Kanadaya sayahat etmayi planlasdiran Yaponiyali
turistlor. d) Almaniyadan texnologiya almagq istayan
Kanadali sirkat. Bu makroiqtisadi suallari atrafli aciglayin.

a. Kanada dollari ils ifada olunmusg Kanada dovlat istigrazlarina sahib olan
Avropa pensiya fondlari

Tosir: Manfi

izah:

e Avropa pensiya fondlari CAD ils nominallasdirilmis aktivlara sahibdirlar.

e Kanada dollari méhkamlansa ds, agar bu fondlar galirlarini avroila
hesablasa, onlarin valyuta gevrilma riski yaranir.

Masalan: Fond galiri 1000 CAD-dir.9gar 1 CAD = 0.70 EUR idiss, bu 700

EUR idi. indi CAD giiclanib va 1 CAD = 0.75 EUR olubsa, 1000 CAD = 750

EUR olacaq — bu yaxsidir.



e Amma problem buradadir: méveud istigraz giymatlari (CAD ila) sabit
qalir va galacakda faiz daracalari dligss, bu aktivlerin daysri azala bilar.
Eyni zamanda CAD-ds sabit galir alds etmak daha az calbedici ola bilar,
clinki valyuta artiq bahalasib va galacakda zaiflaya bilar.

Natica: Kratkoddvrda miisbat goriina bilar (clinki avro ila cevrilanda galir artir),
lakin uzunmiiddatli ssrmaya dayarinds manfi risklar yaranir (valyutanin
gelacak zeiflamasi va istiqraz faizleri ila bagl).

b. Kanadadaki istehsal sanayesi (xiisusila ixraca yonalmis fabriklar)
Tosir: Manfi
|zah:

e 9Igor Kanada dollari gliclanirss, Kanada mahsullari xarici alicilar G¢lin
daha bahali olur.

e Masalan: Dahaavval 1 masin 1000 CAD idi va bu 800 USD edirdiss, indi
1000 CAD =850 USD olabilar — bu iss mahsulu xarici bazarda
rogabatsiz edir.

e Bu, ixracin azalmasina, galirlarin diismasina va istehsalin yavaslamasina
sobab ola bilar.

Natica: ixrac yoniimlii istehsalgllar Gigin manfi tasir — mahsullarin giymstleri
xarici bazarda bahalasir, bu da satislara manfi tasir edir.

c. Kanadaya sayahat etmayi planlasdiran Yaponiyali turistlar
Tosir: Manfi
zah:

e Kanada dollari giiclondikds, Kanadada har sey yaponiyali turist tGglin
daha bahali gorinr.

e Eyni mablagda Yapon yeni ila avval 100 CAD alds eds bilardilarss, indi
yalniz 90 CAD alds eda bilarlar.

e Bu, sayahat xarclarinin artmasina sabab olur va bazi turistlar planlarini
dayise bilar.

Natica: Kanada dollarinin bahalagmasi turistlar iglin manfi tasir yaradir —
soyahat daha baha basa galir.

d. AlImaniyadan texnologiya almaq istayan Kanadali sirkat
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Tosir: Musbat

izah:

e Kanada dollari gliclandikds, xarici valyutada olan mallari almaq daha

ucuzolur.

e Masalan: ©gar 1 CAD = 0.65 EUR idisa vaindi 1 CAD = 0.70 EUR-dursa,
avval 1 milyon EUR dayarinda texnologiya almagq t¢lin 1.54 milyon CAD

lazim idi, indi isa 1.43 milyon CAD yetarlidir.

e Bu, texnologiya idxalini daha sarfali va algatan edir.

Natica: idxal edsn Kanadali sirkatlsr ticlin miisbat tasir — xarclar azalir,

texnologiyanin alinmasi asanlasir.
Yekun:

Qrup Tosir

a. Avropa pensiya

fondlari Meanfi (uzunmiiddatli)

b. Kanada

ixracatcilari Menfi

c. Yaponiyali turistlar Manfi

d. Kanadali idxalgilar Miisbat

Qisa izahl Sabab

CAD-daki aktivlar avroila
cevrildikda dayer arta
bilor, ammarisk yiksslir

Mahsullar xarici bazarda
daha bahali olur

Kanada daha baha
gorunur, sayahat xarclori
artir

Texnologiya idxall
ucuzlagir

51) omanat, investisiya va onlarin beynalxalg axinlarla alagalarini
UDM-nin xarclar izra hesablamasi diisturundan istifads etmakla

izah edin.

Olkanin smansat va investisiya saviyyasi onun uzun middstli
inkisafi Gglin ¢ox boyik shamiyyat kasb edir. Ela isa galin bu
dayisanlarin, xalis ixracat va xalis kapital axini vasitasi ila dl¢tlan
beynalxalq amtaa va kapital axini ila alagasini nazardan kegirak.



Biz bunu sada riyazi hesablamalar vasitasils ¢ox asanligla eds
bilarik.

Xatirladigmiz kimi, bu kitabda xalis ixracat anlayisina ilk dofa
dmumi milli mahsulun komponentlarini mizakirs edarkan rast
galmisdik. Olkanin Gmumi daxili mahsulu (Y) dord komponentdan
ibaratdir: istehlak (C), investisiya (I), dovlat xarclari (G) va xalis
ixracat (NX). Biz bunu asagidaki kimi gostarmisdik Y=C+ 1+ G +
NX.

Olkada smtas va xidmatlsrin istehsalina sarf olunan Gtmumi
xarclar istehlak, investisiya, dovlst xarclori va xalis ixracata ayri-
ayriligda sarf olunan xarclarin comina barabardir. Xarclanan har bir
dollar bu dérd komponentdan birinin daxilinds oldugundan, bu
barabarlik miihasibat balanslagmasidir. Bu dayisanlarin tayin
olunma va dl¢ilma Gsulundan asili olduguna gora beladir.

Xatirladaq ki, milli smanatlar shalinin galirlarinin cari istehlak va
dovlat xarclari dayarini ddadikdan sonra yerds qalan hissasidir.
Milli emansatlar (S) Y-C-G saklinda tayin olunur. 9gar biz yuxaridaki
barabarliyi bu hali aks etdirmak Gg¢lin, basqa sakilds yazsaq,
asagidaki naticani alariq.

Y-C-G =1+ NX S=1+NX

Xalis ixracat (NX) da xalis kapital axmma barabar oldugundan bu
barabarliyi asagidaki kimi yaza bilarik:

S=1+ NCO
omanatlar = Daxili investisiya + Xalis kapital axini

Bu barabarlik dévlatin amanatlarinin onun daxili investisiyasi ils,
xalis kapital axininin camina barabar oldugunu gostarir. Basga
sozls, ABS vatandaslari 6z galirlarinin 1 dollarina ganast edirss, bu
dollar ya daxili kapitalin toplanmasina, ya da xaricdan kapital
ixracinin maliyyalasmasi tclin istifada oluna bilar.
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Bu barabarlik bizs tanis olmalidir. Kitabin avvalinda maliyya
sisteminin rolunu tahlil edarkan, biz bu eyniliyi gapali
igtisadiyyatin xdsusi bir hali kimi hesab etmisdik. Qapali
igtisadiyyatda xalis kapital axini sifirdir (NCO = 0) ve demali
amansatlar investisiyaya barabar (S=i) olur. 9ksins, aciq
igtisadiyyatda amanatlar Gcln iki istifada yolu var: daxili
investisiya va ya xalis kapital axini.

52) Alicihig gabilliyyati paritetinin mazmununu niimuna izah edin
va masalani halli edin. Bir slise gazli su ABS-da 3 dollara,
Meksikada 48 pesoya basa galir. 9gor alicilig gabiliyysti pariteti
kecirss, onda peso-dollar mazannasi necs olardi? 9gar monetar
genislanma qazli suyun 96 peso olmasi tcin Mexikoda giymatlari
ikiqat artirarsa, peso-dollar mazannasi ila na bas verar?

Alichig gabiliyysti pariteti nazariyyasi valyuta mazannalarindaki dayisikliklari
aciglayan an sada va an genis gabul edilmis nazariyyadir. Aliciliq gabiliyyati
partiteti nazariyyasinin asas mantiqgi —bu nazariyyays gors, har hansi bir
valyuta butlin olkalards eyni aliciliq gabiliyystina malik olmalidir. Aliciliq
gabiliyyati pariteti nazariyyasi vahid giymat ganunu adlanan prinsipa
asaslanir.Bu ganun har hansi bir amtasnin har yerds eyni giymata satiimali
oldugunu nazaradas tutur.oks taqdirds manimsanilmamis manfaat liclin
imkanlar yaranir. Masalan, farz edak ki, Sietlds gahva bitkisi Bostonda
satildigindan daha asagi giymata satilir. Har hansi saxs bu bitkinin bir funtunu
Sietl saharinds, masalan, 4 dollara ala bilardi va bunu Boston ssharinda 5
dollara satmagla giymat fargindan har funta 1 dollar manfast alds eds bilardi.
Mixtalif bazarlarda eyni zamanda giymat farglarindesn manfaat alds edilmasi
prosesi arbitraj adlanir. Bizim misalimizda, insanlar arbitraj imkanlarini
istifads etdiklari Gglin, onlar Sietl seharinds gahva bitkisina olan talabi artirave
Boston saharinds bu smtaays olan taklifi artira bilardilar. Sietl saharinda
mahsulun giymati artan talaba cavab olaraq qgalxar, Boston seharinds iss artan
toklife cavab olaraq azalardi. Bu proses natics etibarila har iki bazarda
giymstlarin barabarlasmasina gadar davam edardi. indi iss, vahid giymat
ganununun beynalxalq bazara necs tatbiq olunduguna baxaq. ogar dollar (har
hansi bir valyuta da ola bilar) Birlagmis Statlarda, Yaponiyada oldugundan daha
cox gahva ala bilsaydi, beynalxalq ticaratcilar Birlasmis Statlardan gahvani alib
Yaponiyada satmaqgla manfaat alda etmis olardilar. Qahva mahsulunun
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Birlasmis Statlardan Yaponiyaya ixraci ABS bazarinda gahvanin giymatini
galdirar va Yaponiya bazarinda endirardi. 9ksina olaraq, agar bir dollar
Yaponiyada ABS-da oldugundan daha cox gahva ala bilsaydi, ticaratcilar
Yaponiyada gahvani alib ABS-da satardilar. ABS bazarina gahve mahsulunun
idxali, ABS bazarinda gahvanin giymatinin azalmasma, Yaponiya bazarindaisa
artmasina sabab olardi. Naticads, vahid giymat ganunu bizs bir dollarin bitiin
olkalarda eyni kemiyyatda gahva aldigini deyir.

1. 9ger aliciliq gabiliyyati pariteti kecarlidirsa:

Alichig gabiliyyati paritetine asasan eyni mahsul fargli 6lkalards eyni mablags
basa galmalidir — mazanna farglari ds bunu kompensasiya etmalidir.

Biza verilanlar:

e ABS-dagazli su=3USD

e Meksikada gazli su = 48 peso
PPP mazannasi=Meksika giymati/ABS, giymati=48/3=16
Demali, PPP-ya gora 1 ABS dollari = 16 peso olmalidir.

2. 9gar monetar genislanma Meksikada giymatlari ikigat artirirsa (qazl su 96
peso olur):

Yeni giymatlar:
e ABS: yena 3USD
e Meksika: 96 peso
Yeni PPP mazannasi: 96/3=32
Yeni PPP mazannasi: 1 USD = 32 peso

Meksikada giymatlarin ikigat artmasi peso-nun daysrdan dlismasina sabab
olur va mazanna 16-dan 32-ya yiksalir. 1 dollar almaq Uglin daha ¢ox peso
lazimdir.

53) Valyuta mazannasinin mazmununu va onun agiq
igtisadiyyatdaki rolunu izah edin.

Beynalxalq sdvdalagmalara beynalxalq giymatlar tasir gostarir. Beynalxalq
giymatin 2 névi vardir:

1. Nominal valyuta mazennasi.



2. Real valyuta mazennasi.

Nominal valyuta mazannasi-har hansi soxsin bir 6lkanin valyutasini digar
6lkanin valyutasina dayiss bilacayi mazennadir. Nominal valyuta mazannasi iki
yollaifads edilir:

1. Alismazannasi — yerli bankin xarici valyutani milli valyutaya aldig
mazannaya deyilir. Masalan, 1T manata diigen dollar vae ya ABS uglin bir dollara
diisan xarici valyuta vahidi

2. Satig mazennasi — yerli bankin xarici valyutani milli valyutaya satdigi
mazannaya deyilir. Masalan, 1 dollara diisan manat va ya ABS Uglin bir xarici
valyutaya duisen dollar vahidi.

Masalan, agar banka getsaniz, afisada vurulmus 1 dollar - 80 yen valyuta
mazannasini gora bilarsiniz. Siz banka 1 ABS dollari versaniz bank sizs 80
yapon yeni verar va yaxud agar siz banka 80 yapon yeni versaniz avazinds 1
ABS dollari alacagsiniz. Valyuta mazennasi har zaman iki yollaifads oluna biler.
9ger valyuta mazannasi 1 dollar {i¢lin 80 yendirss, o ham da 1 yen (iglin 1/80 (=
0.0125) dollardir. Biznominal valyuta mazsnnasini 1 dollara diisen xarici
valyuta vahidi kimi ifads edacayik, masalan 1 dollara diisan 80 yen.

Real valyuta mazannasi -har hansi saxsin bir 6lkanin amtas va xidmatlarini
digar dlkanin amtas va xidmatlarina dayise bilacayi mazenna. Real valyuta
mazannasi daxili bazarda daxili va xarici mahsullarin giymatlarinin
miqayisasina asaslanir.

Masalan, tasavviir edin ki, siz bazarliga gedirsiniz va 1 funt isveg pendirinin, 1
funt Amerika pendirindan 2 gat baha oldugunu gorursiniz. Bels olduqda, deys
bilarik ki, real valyuta mazsnnasi 1 funt Amerika pendiri ticlin 1/2 funt isveg
pendiridir. Real valyuta mazannasi dlkanin na gadar ixrac va idxal edacayinin
baglica determinantidir.Qeyd edsak ki, nominal valyuta mazannasi kimi, real
valyuta mazannasini daxili mahsul vahidina diisen xarici mahsul vahidi kimi
ifade etmak olar. Lakin, bu misalda mahsul valyuta deyil, smtaadir.

igtisadiyyati biitévliikds 6yranarksn makroiqtisadailar, fikirlsrini ayri-ayri
amtaalarin giymatlarindan ¢ox Umumi giymatlar tGzarinda camlayirlar. Yani,
real valyuta mazannasini 6lgmak Uclin, igtisadcilar emtas va xidmatler
sabatinin giymatini 6lgan istehlakginin giymat indeksi kimi giymat
indekslarindan istifads edirlar. ABS zanbili (P), xarici zenbil (P*), ABS dollari va
xarici valyuta arasindaki nominal valyuta mazennasi c¢lin giymat indeksindan
istifada etmakls biz, ABS va digar olkalar arasinda Gimumi real valyuta
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mazannasini agagidaki kimi hesablaya bilarik:

Real valyuta mezannasi = (cx P)/P*.

54) Borc kapitali bazarindaki dayisikliyin xarici valyuta mibadilasi
bazarina tasirini qrafik tasvirden istifads etmakls izah edin.

Aciq igtisadiyyatda olan qlivvalari anlamaq tglin asas fikrimizi iki bazarda talab
va taklifa yonaldirik. Birinci bazar, igtisadiyyatdaki amanatlar, investisiya va
xarica borc kapitali axinini koordinasiya edan borc kapitali bazaridir. ikinci
bazar, yerli valyutani digar dlkslarin valyutasi ils mibadils etmak istayan
insanlari koordinasiya edan xarici valyuta miibadilasi bazaridir. Xalis Kapital
Axint: iki Bazar Arasinda dlage

igtisadiyyatin dord iqtisadi dayiseni: milli smanstlar (S), yerli investisiya (1),
xalis kapital axini (NCO) va xalis ixracati (NX) necs koordinasiya edir.

Asagidaki barabarliklari yadda saxlayin:

S=1+NCO va NCO = NX.

Borc kapitall bazarinda, taklif milli smanatlardan, talab isa yerli investisiya va
xalis kapital axinindan irali galir va real faiz deracasi taklif va talabi
tarazlasdirir. Xarici valyuta miibadilasi bazarinda, taklif xalis kapital axini, talab
iso xalisixracatdan irali galir va real valyuta mazannasi taklif va talabi
tarazlasdirir.

Xalis kapital axini, bu iki bazari slagslandiran dayisandir. Borc kapitali bazarinda
, Xalis kapital axini talabin bir hissasidir. Xaricds aktiv almaq istayan soxs bu
alisl maliyyalasdirmak Ggiin, borc kapitali bazarinda resurs alds etmalidir.
Xarici valyuta mubadilasi bazarinda, xalis kapital axini taklifin manbayidir.
Basga bir 6lkads aktiv almagq istayan sexs, hamin 6lksnin valyutasina mibadils
etmak Uglin dollar taklif etmalidir.

Tosvirds, borc kapitali bazari ils, xarici valyuta mibadilasi bazarinin birlikda
aclq igtisadiyyatin asas makroiqgtisadi dayisenlarini neco miayyan etdiyi
gostarilir.

Tosvirin (a) hissasinds, borc kapitali bazari gostarilmisdir. 9vvalki kimi, milli
amansatlar borc kapitali taklifinin manbayidir. Yerli investisiya vo xalis kapital
axini iss, borc kapitalina olan talsbin manbayidir. Tarazliq real faiz daracssi (r,),
borc kapitalinin taklif hacmi ils talab hacmini tarazlasdirir.

Tosvirin (b) hissasinds, xalis kapital axini gostarilmisdir. Burada (a)
hissasindaki faiz deracasinin xalis kapital axinini nece musayyan etdiyi
gostarilmisdir. Olks daxilinds yiikssk faiz daracasi yerli aktivlsri daha calbedici
edir ki, bu isa 6z ndvbasinds, xalis kapital axinini azaldir. Bu ssbabdan tasvirin
(b) hissasindaki xalis kapital axini ayrisi asadiya dogru meyllidir.

N N
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Tosvirin (c) hissasinds, xarici valyuta miibadilasi bazari géstarilmisdir. Xarici
aktivler xarici valyutaila alinmali olduguna gors, (b) hissasindaki xalis kapital
axininin hacmi, xarici valyutaya mibadils edilacak dollarlarin taklifini miayyan
edir. Real mubadils mazannasi, xalis kapital axinina tasir etmir va taklif ayrisi
saquli olur. Dollara olan talab xalisixracatdan irali galir. Real valyuta
mazannasinin asagl dusmasi xalis ixracati artirdigi Uglin, xarici valyuta
mubadilasi talabi ayrisi asagiya dodru meylli olur. Tarazliq real valyuta
mazannasi (E,), xarici valyuta miibadilasi bazarinda dollarin talsb hacmi ila
taklif hacmini tarazlasdirir.

(a) Borc Kapita]; Bazar (b) Xalis Kanital Axmi
Real Real
Faiz : Faiz
Daracasi okl Daracasi
r r+
Tolab Xalis kapital
axinl, NCOQ

Bor¢ Kapitalirun Xalis Kapital

Migdar Aoom
Real

Valyuta Taklif
Mazannasi
E1
Talsb
Dollann
migdari

55) Kapital axininin mazmununu, onun faiz daracasi va valyuta
mazanna saviyyalarina tasirini grafik tasvir Uzarindan izah edin.

Xalis kapital axini -xarici aktivlerin daxili rezidentlar tarafindan aligi ils daxili
aktivlarin xarici rezidentlar tarafindan alisi arasindaki farqdir. (Bu bazan xalis
xarici investisiya adlanir.)

Xalis Kapital Axini: iki Bazar Arasinda 9lage



igtisadiyyatin dord iqtisadi dayiseni: milli smanatlar (S), yerli investisiya (1),
xalis kapital axini (NCO) va xalis ixracati (NX) necs koordinasiya edir.

Asagidaki barabarliklari yadda saxlayin:
S=1+NCO va NCO = NX.

Borc kapitall bazarinda, taklif milli smanatlardan, talab isa yerli investisiya vo
xalis kapital axinindan irali galir va real faiz deracasi taklif va talabi
tarazlasdirir. Xarici valyuta mibadilasi bazarinda, taklif xalis kapital axini, talab
iso xalisixracatdan irali galir va real valyuta mazannasi taklif va talabi
tarazlasdirir.

Xalis kapital axini, bu iki bazari slagslandiran dayisandir. Borc kapitali
bazarinda, xalis kapital axini talabin bir hissasidir. Xaricds aktiv almaq istayan
soxs bu alisl maliyyalasdirmak Gg¢lin, borc kapitali bazarinda resurs alds
etmalidir. Xarici valyuta mibadilasi bazarinda, xalis kapital axini taklifin
manbayidir. Bagga bir dlkads aktiv almaq istayan soxs, hamin 6lkanin
valyutasina miibadils etmak Gciin dollar taklif etmalidir.

Miizakirs etdiyimiz kimi, xalis kapital axinini muayyan edan asas faktor real
faiz deracasidir. ABS faiz daracasi yiksak oldugda, ABS aktivlarina sahib olmaq
daha calbedici olur va ABS-1n xalis kapital axini asagi distir. Tosvir ds, faiz
daracasi ila xalis kapital axini arasindaki manfi alaga gostarilmisdir. Bu xalis
kapital axini ayrisi, borc kapitall bazar! ils xarici valyuta mibadilasi bazari
arasindaki alagadir.



Tosvir 3. Xalis kapital axini faiz deracasindan neca
asilidir

Real
Faiz Yiiksak yerli real faiz daracasi

yerli aktivlari daha calbedici etdiyindan,
xalis kapital

axinini azaldr.
Sifirin Gfligi ox lizerinds
vaziyyatina diggat yetirin. Xalis kapital

avini miichat va va manfi nla hilar

Xalis kapital axini 0 Xalis kapital axini Xalis kapital
e miisbatdir. avin

56) Dovlat blidcasinin kasiri ila ticarat balansinin defisiti
arasindaki alagani va onlarin akiz defisit adlandiriimasinin
sababini izah edin.

osas makroiqtisadi dayisenlarin hacmi va variasiyasl asagidakilardan asilidir:
1. Dovlat bidcasinin kasiri;

2. Ticarat siyasati;

3. Siyasi geyri-sabitlik va kapitalin 6lkadan uzaglasmasi.
Aciq igtisadiyyatda dovlst blidcasi kasiri:

1. Borcvasaitalarinin taklifini azaldir,

2. Faiz daracasini artirir,

3. Daxili investisiyalar sixisdirir,

4. Xalis kapital axini azalir;

5. Real valyuta mazannasi artir;

6. Ticarat balansinda defisit yaranir.

Dovlat xarclari dovlst galirlarindan ¢ox oldugu halda dovlst biidcasi kasri
meydana ¢ixir. Dévlst budcasi kasiri manfi dovlat ehtiyatlarini sks
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etdirdiyindan, o, milli smanatlari (dovlat va fardi smanatlarin comi) azaldir.
Belalikls, dovlat biidcasi kasiri borc kapitalinin taklifini azaldir, faiz daracasini
galdirir va investisiyani sixisdirir.1980-ci ilds Ronald Reqan prezident
secildikdan qisa muddst sonra, ABS federal hokumatinin maliyys siyasati
dramatik sakilda dayisdi. Prezident ve Kongres vergilarda iri hacmda ixtisarlar
aparsa da, dovlat xarclarinda eyni gadar ixtisarlar aparmadilar va naticada iri
budcs kasiri yarandi. Aciq iqgtisadiyyat Uclin hazirladigimiz models asasan bels
siyasat ticarat defisitina gatirib ¢ixarmalidir. Bu middst arzinds biidcs ve
ticarat defisiti nazariyya va tacriibads bir-birlari ils o deracads alagali idilar ki,
onlari akiz defisitlar adlandirirdilar. Lakin bu akizlarin eyni oldugunu gabul
etmak olmaz, ¢linki ticarat defisitina vergi-blidca siyasstindan alava bir cox
faktorlar tasir eds bilar.

57) idxal kvotasinin mahiyystini va onun igtisadi tasirlerini grafik
tasvir asasinda agiglayin.

idxal kvotas - xaricds istehsal olunmus va yerli bazarda satilan smtsslars
goyulan mahdudiyysat.

Xususily, izolandiya hokumsatinin mahdud sayda idxal lisenziyalari verdiyini
farz edsk. Har bir lisenziya sahibina xaricdan izolandiyaya 1 ton polad idxal
etmak hiiququ verir. izolandiyali iqtisadcilar azad ticarat siyassti dovriindaki
rifah hali ila idxal kvotasinin tatbiq edildiyi rifah halini miigayiss etmak
istayirler. Tosvir-daki diagram va cadvalda idxal kvotasinin izolandiya polad
bazarina necs tasir etdiyi gostarilmisdir, idxal kvotasi izolandiyalilari xaricdan
istadikiari gadar polad almaqgdan ¢akindirdiyindan poladin diinya giymati ilo
taklifi artiq kifayat gadar elastik deyil. Bunun avazinds, izolandiyada poladin
giymati diinya giymatindan yuksak oldugundan lisenziya sahiblari onlaraicazs
verilan gadar idxal edir va izolandiyada poladin macmu taklifi yerli takliflo
kvotanin migdarinin camina barabar olur. izolandiyada poladin giymati taklifle
(yerli va idxal edilmis) talab arasinda balansi tamin edir. Tosvirdan goriindiyi
kimi kvota poladin giymatinin diinya giymatindan yiiksak saviyyaya
galxmasina sabab olur. Yerli talab hacmi Q1D-dan Q2D-s dustir va yerli taklif
hacmi ise Q1s-dan Q2s-s qalxir. Teaccubli deyil ki, idxal kvotasi poladin idxalini
azaldir. indi iss kvotanin tstbigindan meydana cixan gazanc va itkilari nazardsn
kecirak. Kvota yerli giymati diinya giymatindan yiksak saviyyaya
galdirdigindan yerli saticilar galir alds etdiyi halda yerli alicilar itkilara maruz
qalir. Bundan slavs, lisenziya sahiblari da diinya giymatins alib daha yuksak
olan yerli giymata satmagla galir alds edir. Bu gazanc va itkilari hesablamaq
uglin istehlakginin izafi faydasi, istehsalginin izafi faydasi va lisenziya
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sahiblarinin izafi faydasindaki dayisikliklara baxmaqg lazimdir. Dévlst kvota
tatbig etmazdan avval yerli giymat diinya giymati ils eyni olur. istehlakginin
izafi faydasl talab ayrisi ila diinya giymati arasindaki A+ B+C+D +E'+E'+F
sahasidir. istehsalgininin izafi faydasi taklif ayrisi ils diinya giymati arasindaki
G sahasidir. Lisenziya sahibiarinin izafi faydasi har hansi lisenziyalarin
olmamasi ssbabindsn sifira barabardir. istehlakgi, istehsalc va lisenziya
sahibiarinin izafi faydasinin comindan ibarst olan macmu izafi faydaA+B+C+
D+E +E"+F+ G sahasidir. Dovlat idxal kvotasi tatbiq etdikdan va lisenziya
verdikdan sonrayerli giymat diinya giymatini Ustalayir. Yerli istehlakcilar A +B
sahasina barabar izafi fayda, yerli istehsalcilar iss C + G sahasina barabar izafi
fayda alds edir. Lisenziya sahiblari har bir idxal edilan vahid lizre poladin
izolandiyadaki giymati il diinya giymati arasindaki fargs barabsr manfast slds
edirlar. Onlarin izafi faydasi idxalin hacminin giymatlar farginin mislina
barabardir. Belalikla bu E1+E11 diizbucaglisinin sahasina barabardir. Kvotanin
moveud oldugu halda macmu izafi fayda A+B+C+E1+E11+G sahasidir. idxal
kvotasi da risum kimi idxalin hacmini azaldir va bazan ticarstin olmadigi
haldaki tarazliga yaxinlasdirir. Macmu izafi fayda D + F sahasina barabar
hacmda asagi dusir. Bu iki Gcbucaq risum naticasinds itirilmis igtisadi
somarani aks etdirir. Bundan alavs, idxal kvotasi E1+E11 -ni idxal lisenziyasina
sahib olanlara 6turdr.
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58) Ticarat mahdudiyyatlarini destaklamak magsadile adatan irali
surulan bes arqumenti gostarin. Igtisadcilar bu arqumentlara
necoa cavab verirlar.

1) igyerlari ila Bagh Arqument:

Azad ticarata garsi ¢ixanlar tez-tez diger olkalarls ticaratin yerli i yerlarini
siradan ¢ixardigini iddia edirlar. Bizim misalda iss poladin azad ticarati poladin
giymstinin asadi diismasina sabab olmagla izoiandiyada istehsal edilan
poladin hacmini azaldir va izolandiyanin polad istehsalindais yerlarini azaldir.
izolandiyali polad sanayesi iscilarinin bazilari 6zig yerlarini itirir. Azad ticarst is
yerisrini siradan gixarmagla yanasi yeni is yerlari ds yaradir. izolandiyalilar
digar dlkslardan polad aldigda hamin 6lkalar izolandiyadan digar smtaslarin
alinmasi (iclin resurslar slds edir. izolandiyali iscilar polad sanayesindan
izolandiyanin nisbi Usttnliys malik oldugu digar sanaye sahalarina kega bilar.
Bu dayisikliyin bazi isciler Uglin qisa muddatli ¢atinliklor torstmasina
baxmayarag, Umumilikds izolandiyalilarin daha yiiksak hayat saviyyasina malik
olmalarinaimkan verir. Azad ticarata garsi ¢ixanlar aksar hallarda ticarat
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sayasinda is yerlarinin agilmasina stibha ila yanasir. Onlar cavab vera bilarlar ki,
har sey xaricds daha ucuzistehsal edils bilar. Onlar iddia eds bilarlar ki,
izolandiyalilar heg bir sanaye sahasinda ssmarali sokilda isle tamin edila
bilmaz. Har hansi 6lka har seyin istehsalinda digar bir 6lkadan yaxsi olsa bels,
har bir 6lks digari ils ticarstdan galir alds eda bilar. Har iki 6lkadaki isgilar
sonda hamin 6ikanin nisbi Ustiinliya malik oldugu sanaye sahasinds is
tapacaq.

2) Milli Tohlikasizlikla Bagli Arqument:

Har hansi sanaye sahasi digar olkalar tarafindan reqabstls garsilasmaq
tahlikasina maruz galdiqda azad ticarsta qarsi ¢ixanlar sanayenin milii
tahilkasizlik Gglin hayati shamiyyst kasb etdiyini iddia edirlsr. Bizim misalda
izoiandiyanin polad sirkatlari poladdan silah va tanklarin istehsal edildiyini
gostara bilar. Azad ticarat izolandiyanin polad taklifinden asili vaziyyats
diismasina imkan yaradacaq. 9gar sonradan muhariba baslayarsa,
izolandiyanin dziinii miidafis etmak iiclin kifayst gadar polad va silah istehsal
etmak imkani olmayacaq. iqtisadcdar milli tahliikasizlikls bagl ciddi
narahatciliqg oldugda asas senaye sahalarinin gorunmasninin magsadauygun
oldugunu gabul edirdar. Eyni zamanda, onlar istehlakgilarin hesabina gslir alds
etmak istayan istehsalcilar tarafindan bu arqumentin haddan artiq tez-tez
istifads edila bilacayindan ehtiyat ediriar. Masalan, ABS saat istehsall sanayesi
bacarigli iscilarinin muhariba vaxti lazim ola bilacayini bildirmakls onun milii
tahlukasizlik Gglin hayati shamiyyst dasidigni iddia edirdi. olbatts, sanaye
sahalarinda galisanlar Gglin xarici ragiblardan midafia alds etmak magsadils
milli midafia sahasindaki rolunu sisirtmak saciyyavi haldir.

3) Yeni Sanaye Sahasi ila Bagl Arqument:

Yeni sonaye sahalori tez-tez, foaliyyats baslamalarina yardim
maqgsadils, mivaqgsti ticarat mahdudiyyatlariila bagli iddialar
irali surdrlar. Arquments asasan, midafis muddatindan sonra bu
sonaye sahalari yetkinlagarak xarici raqiblari ila raqabat aparmaq
gabiliyyatina malik olur. Banzar sakilds, kohna sanaye sahalari da
yeni sartlara uygunlasmagq ti¢lin mivaqggati midafiyays
ehtiyaclari oldugunu iddia edirlar. Masalan, "GeneralLMotors"-un
sadri Rocer Smit "yerli sanayeni yenidan ayaga galdirmagq tgln
ABS avtomobil istehsalcilarina profilaktik middat verilmasi”
iddiast ila ¢ixis etmisdir. igtisadcilar skser hallarda bels



bayanatlara siibha ila yanasirlar. ilkin ssbab ondan ibaratdir ki,
yeni sanaye sahasi ilo bagli arqumenti praktikada tatbig etmak
catindir. Mudafianin ugurla tatbiq edilmasi G¢lin hokumat hansi
sonaye sahalarinin natica etibarils sarfali oldugunu miayyan
etmali va sanaye sahalarinin yaradilmasindan alds edilan
manfaatin istehlakgilarin bu mihafiza naticasinda maruz galacagi
itkilari Ustaiayib listalamayacayini miayyan etmalidir. Bundan
alavy, "qaliblarin secilmasi® da olduqca ¢atindir. Siyasi cahatdan
glcli sanaye sahalarinin mihafizasini tamin edan siyasi proses bu
isi daha da ¢atinlasdirir. Glicli ssnaye sahasi xarici raqabatdan
muhafiza edildikda isa "mivaqqsti’ siyasati dayismak ¢atin olur.
Bundan slava bazi igtisadcilar yeni senaye sahalari ila bagl
argquments, hatta prinsipca bels siibha ils yanasirlar.

4) Qeyri-Saglam Ragabatla Bagli Arqument:

Umumi arqument ondan ibaratdir ki, azad ticarat yalniz butiin 6ikalsrin eyni
qaydalarla oynadi§i halda arzu olunan hesab edils bilar. Miixtalif 6lkslardaki
firmalarin mixtalif ganun va gaydalara tabe oldugu halda firmalarin
beynalxalq bazarda ragabat aparmasini gdzlamak adalstsizlik olar. Masalan,
Qonsu d6lkanin hokumatinin polad sirkatlarina boylk vergi imtiyazlari yermakla
polad sanayesina subsidiya ila tamin etdiyini forz edak. Bu halda izolandiyanin
polad sanayesi gonsu 6lkanin saglam raqabat aparmadigini sebab gdstararak
onun bu xarici regabatdan miidafis edilmali oldugunu iddia eds bilar. Diger
6lkadan subsidiyali giymstls polad almaq izoiandiyaya ziyan vura bilarmi?
dlbatts, izolandiyal polad istehsalgilar bundan sziyyst gaka bilar, lakin
izoiandiyali polad istehlakgcilari agadi giymat sayasinds fayda slds eds bilar.
Bels ki, azad ticaratla bagh hal heg da fargli deyildir: istehlakgilarin agadi
giymat sayasinda alds etdiyi galirlar istehsalcilarin itkilarini Ustalayir. Qonsu
olkanin 6ztinlin polad sanayesina subsidiya ayirmasi pis siyasst ola bilar, lakin
bu halda yiik gonsu 6lksnin vergi 6dayicilarinin tizarine disir. izoiandiya asag
giymatla polad almaq imkanindan faydalana bilar.

5) Mudafisnin Danisiglarda Ustiinliik Toskil Etmasi ils Bagli Arqument:

Ticaratin mahdudlasdirilmasi Gglin arqumentlardan biri ds danisiglar
strategiyasi ila baghdir. Bir cox yiiksak vazifali siyasatcilar azad ticarati
dastakladiklarini bildirsslar ds, ticarst partnyorlari ils danigiglar zamani faydal



ola bilacayini iddia edirler. Onlar ticarat mahdudiyysti tahlikasinin xarici
dovlstds artiq tatbiq edilan ticarat mahdudiyyatini aradan galdira bilacayini
iddia ediriar. Masalan, izolandiya, gonsu dlkeni taxil (izerina qoyulmus riisumu
gotirmazss, polad Uzarina risum goymagla hadalays bilar. Qonsu dlkanin buna
ridsumu gotirmakls cavab vermasi, daha azad ticaratls naticalana bilar. Bela
danigiglar strategiyasl ilo bagl problem hadanin fayda vermamasi ehtimalidir.
Bu fayda vermazss, 6lka gatin secim garsisinda galmis olur. O, hadani hayata
kecirarak ticarat mahdudiyysti tatbiq eds bilar ki, bu da onun 6z igtisadi rifah
halini asagi salacaq va ya o, 6z hadasini geri gotura bilar ki, bu onun beynalxalq
alagalarda nlifuzunun asagi diismasi ila naticalonacak. Bu se¢imla lizlagsmis
olka yaqin ki, hadaladiyi tGg¢lin pesman olacaq.

59) Beynalxalq ticaratin olmadigi halda amtaa bazarindaki
tarazligi grafik asasinda izah edin.

TICARSTIN OLMADIGI HALDA TARAZLIQ- izolandiyanin polad bazari biitiin
diinyadan tacrid edilmisdir. Dévlst tarafindan verilmis ssrancama asasan
izolandiyada heg kass polad idxal va ya ixrac etmaya icazs verilmir va bu
sarancami pozmaga gora tatbiq edilan carima o gadar boyukdr ki, heg kas
bunu etmays cosarst etmir. Beynalxalq ticarat olmadigindan izolandiyada
polad bazari yalniz izolandiya alici ve saticilardan ibaratdir. Tesvir 1ds
gosterildiyi kimi yerli giymat yerli saticilar tarafindan taklif olunan miqgdarla
yerli alicilar tarafindan talab olunan miqdar arasindaki balansla tanzimlanir.
Cadvalda ticaratin olmadidi haldatarazliqdaistehlakgl va istehsalginin izafi
faydasi gostarilir. istehlakg va istehsalgi izafi faydasinin cami alici ve satiailarin
polad bazarindan aldas etdiyi gazancin Gmumi migdarini misyyan edir.
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Teasvir 1 Beynalxalq Ticarstin Olmadigi Halda Tarazliq

Poladin
qgiymati
Yerli
toklif
istehlakginin
izafi faydasi
Tarazhq : .
qiymati istehsalginin
izafi fayc
Yerli
_ teleb
0 Taraillq Poladin

migdari miqdari

igtisadiyyat diinya bazarinda ticarsti hayata kecirs bilmadikds qiymat yerli
talabla taklif arasindaki tarazligla tanzimlanir. Bu tasvirds xayali Izolandiya
olkasinda polad bazari izra beynalxalq ticaratin olmadi§i haldatarazligda
istehlakei va istehsalginin izafi faydasi gostarilir.

60) Tutaq ki, aciq iqtisadiyyatda bugdanin daxili bazari beynalxalq
ticarata aciqdir vo asagidaki talab va taklif funksiyalari ila
verilmisdir: Yerli talsb hacmi QD= 2000- 10P Yerli taklif hacmi Qs
=6P Dlnya giymsati Pw =80 manat Hokumat idxala gors har vahid
tciin 40 manat risum nazardas tutur.

a)Ticarat olmadan daxili tarazliq giymatini ve migdarini
hesablayin. b) Tarifden sonra idxal olunan migdar
dayismasini hesablayin.

c) Hokilimatin tarif galirini hesablayin. d)Masalanin grafik
tasvirini verin.

a) Tarazligda: QD=QS
2000-10P=6P 16P=2000 P=125, Q=6x125=750

Tarazliq giymati: 125 manat

=
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Tarazlig miqdari: 750 vahid

b) Ptarif=Pw+40=80+40=120
Tolab: QD=2000-10%x120=800
Toklif: QS=6x120=720
idxal(tarifls): 800-720=80
Tarif olmasaydi daxili giymat=80
Tolab: QD=2000-10x80=1200
Toklif: QS=6x80=480
idxal(tarifsiz)=1200-480=720
C) Ptarif=Pw+40=80+40=120
Tolab: QD=2000-10%120=800
Toklif: QS=6x120=720

idxal (tarifla): 800-720=80
Hokldmeatin tarif galiri=80x40=3200

Bugda Bazannda Tarifin Tasiri

— Talab (Od = 2000 - 10P)
= Taklif (Qs = GF)
Danya Giymati (80

=== Tarfh Qiymat {120}
X Tarazrhq: (750, 123]

o 750 500 750 1060 1250 1500 1750 2000
Migdar (Q)
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61) Risumun mazmununu, onun beynalxalq ticarata tasirini
ndmuna va grafik asasinda izah edin.

RUSUM - Xaricds istehsal olunmus vs yerli bazarda satilan smtsstars goyulan
vergidir. Tosvir-daki diagram izolandiya polad bazarini gostarir. Azad ticarst
sayasinds yerli giymat dinya giymati ila eynilasir. Rlisum idxal edilan polad
giymatini diinya giymatindan riisumun mablagi hacminda yiiksaldir. idxal
edilan polad tachizatcilar ils raqabst aparan yerli polad tachizatcilari indi 6z
poladini diinya giymati Ustagal risumun mablagi giymatinds sata bilarlar.
Belalikis, ham idxal edilan, ham da yerli poladin giymati risumun mablagi
hacminda qalxir va ticarstin olmadigi halda mdvcud olan giymata yaxinlagir.
Qiymatdski dayisiklik yerli alici va saticilarin davranisina tasir gostarir. Rlisum
poladin giymatini qaldirdidina gora yerli talab hacmini Q1D-dan Q2D-a gadar
azaldir va yerli taklif hacmini Q1S-dan Q2S-s galdirir. Belalikls, riisum idxalin
hacmini azaldir va yerli bazari onun ticaratin olmadigi haldaki taraziligina
yaxilasdirir. indi isa riisumdan gslan gazanc va itkilsri nazardsn kegirak. Riisum
yerli giymati galdirdigindan yerli saticilar galir alds etdiklari halda yerli alicilar
itkiya maruz galir. Bundan alava ddvlst 6z galirlerini artirir. Bu qazanc va itkilari
olgmak maqgsadils istehlakginin izafi faydasi, istehsalginin izafi faydasi ve
dovlst galirlsrindaki dayisikliklara baxmaq lazimdir. Bu dayisikliklar Tosvir 6-da
umumilasdirilmisdir. Riisum tatbiq edilmazdan avval yerli giymat diinya
giymstina barabar olur. istehlakginin izafi faydasi, talab ayrisi ile diinya giymati
arasindaki saha - A +B+C + D + E + F sahasidir. istehsalcinin izafi faydasi taklif
ayrisi ila diinya giymatlari arasindaki saha - G sahasidir. Dovlat galiri sifira
barabardir. Macmu izafi faydasi istehlakcinin izafi faydasi, istehsalcinin izafi
faydasi vo dovlat galirlari- A +B+C+ D + E + F + G sahasidir. Dovlat riisum
goyduqdan sonrayerli giymat diinya giymatini rlisum migdari hacmindas
ustalayir. Bu halda istehlakginin izafi faydasi A + B saha istehsalginin izafi
faydasi C + G sahasidir. Rlisumun hacminin tarifdan sonraki idxal hacmi misli
gadar dovlat galirlari E sahasidir. Belalikls, riisumun oldugu zaman macmu
izafl fayda A + B + C + E + G sahasidir. Risumun rifah halina bitin tasirlarini
miiayyan etmak lglin istehlakginin faydasina (manfi), istehsalginin izafi
faydasina (miisbat) va dovlat galirlari (miisbat) dayisikliklara nazer salag. Biz
bazarda macmu izafi faydanin D + F gadar azaldigini miisahids edarik. Macmu
izafl faydadaki bu azalma risumun itirilmis igtisadi ssmarasi adlandirilir.
Risum sadacs olaraq vergi novi olduguna gora itirilmisiqgtisadi ssmaraya
sobab olur. oksar vergilar kimi, o, stimullara tasir edarak mahdud sarvatlarin
paylanmasini optimal saviyyadan uzaqlasdirir.
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62) Macmu talab (AD) ayrisinin asadi meylli olmasinin sabablarini
grafik tasvirdan istifade etmakla izah edin.

MOCMU TOLOB 9YRISI -istanilan giymat seviyyasinds ailalerin, firmalarin ve
hokumatin almaq istadiyi smtaa va xidmatlarin migdarini gostaran ayri
Macmu talab ayrisi verilmisgistanilan giymat saviyyasinds igtisadiyyatda
amtaa va xidmatlarin hacmini gostarir. Tosvir-da gostarildiyi kimi, macmu
talab ayrisi asagiya dogru meyllidir. Bu o demakdir ki, barabar sartlards Gmumi
giymat saviyyasinin dlismasi, amtas va xidmatlarin talab hacminin
artirilmasina sabab olur. Na tiglin Macmu Telab 9yrisi Asagiya Dogru
Meyllidir? Na tglin Umumi giymat saviyyasinin diismasi, smtas va xidmatlarin
talab hacmini artirir? Bu suala cavab vermak tigin UDM-nin (bizbunu Yils
isara edirik) istehlak (C), investisiya (1), dovlst xarclari (G) va xalis ixracatin (NX)
cami oldugunu xatirlamagq faydali olar. Y=C + | + G + NX. Bu dérd komponentin
har biri amtas va xidmatlars olan macmu talabs 6z tdvhasini verir. Halalik,
dovlst xarclarinin siyasstla dayismaz oldugunu farz edak, tic komponenti -
istehlak, investisiya vo xalis ixracat, igtisadi saraitdan va xususila giymat
saviyyasindan asilidir. Bu sababdan, macmu talab ayrisinin agsagiya dogru
meylli olmasinin sababini basa diismak Uglin, giymat saviyyasinin istehlak,
investisiya va xalis ixracat ticlin talab olunan amtas ve xidmatlarin migdarma
neca tasir etdiyini dyranmaliyik.

1.Qiymat Saviyyasi va istehlak; Var-dovlat Effekti- Pul gabinizda ve bank
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hesabinizda saxladiginiz pullara nazar salag. Homin pulun nominal dayari
sabitdir, real dayari iss yox. Qiymatlar diigen zaman hamin dollarlar daha
giymatlidir, ¢linki onlardan istifads edarak daha gox amtas va xidmatlar almaq
olar. Belalikls, giymat saviyyasinin agsagl dismasi istehlakcilari daha varli edir
ki, bu da 6z ndvbasinds, onlari daha gox pul xarclamaya tshrik edir. istehlakgi
xarclarinda artim, amtaa va xidmatlarin talab hacminin artmasi demakdir.

2.Qiymat Saviyyasi va investisiya: Faiz Daracasi Effekti- Qiymat saviyyasi pula
olan talabin hacmini misyyan edan faktorlardan biridir. Qiymat saviyyasi asadi
olduqda, ailalar istadiklari amtas va xidmatlari almaq tg¢lin daha az miqdarda
pul saxlayirlar. Bu ssbabdan giymat saviyyasi diisdiikds, ailslar yigdiglari
pullarin migdarini azaldir ve onun bir hissasini borc verirlar. Masalan, aila artiq
galan pulunu faiz gatiren istiqgraz alinmasina sarf eda bilar. Yaxud o, artiq
pulunu faizli smanat hesabina depozit qoya, bank isa bu vasaitlardan daha gox
borc vermak Gglin istifads eds bilar. Har iki halda, ailalar pullarinin bir hissasini
faiz gatiran aktivlara gevirmaya cahd edarkan onlar faiz daracalarini ds asag
salirlar. Asag@ faiz daracalari iss 6z névbasinds, yeni zavodlara ve avadanliglara
investisiya qoymagq istayan firmalari va yeni ev tikmak istayan ailalari
banklardan borc almaga havaslandirir. Belalikls, asadi giymat saviyyasi faiz
daracasini azaldir, investisiya mallarina daha gox xarclari stimullasdirir va
bununla da, amtas va xidmatlarin talab hacmini artirir.

3.Qiymat Saviyyasi va Xalisixracat: Valyuta Mazannasi Effekti Birlasmis
Statlarda asa@i giymat saviyyasi ABS faiz daracasini asadi salir. Buna cavab
olaraq, ABS investorlari xaricds investisiya qoymaqla daha yiiksak galir alda
etmaya calisacaglar. Masalan, ABS dovlat istigrazlarinin faiz daracasi asagi
diisarss, qarsiligh investisiya fondu Almaniya dovlst istigrazlarini almagq tglin
ABS dovlat istigrazlarini sata bilar. Qarsiligli investisiya fondu, Almaniya dovlst
istigrazlarini almaq tgtlin 6ztinin dollarlarini avroya gevirmaya ¢alismaqla,
xarici valyuta mibadilasi bazarinda dollarin taklifini artirir. Dollarin taklifinin
artmasl, digar valyutalara miinasibatds onun QIYMSTDON DUSMOSINS sebab
olur. Har bir dollar daha az sayda xarici valyuta vahidlari aldigindan, xarici
amtaalar yerli amtaslara nisbatan bahalasir. Real valyuta mazannasindaki bu
dayisiklik, Birlasmis Statlardan amtas va xidmatlarin ixracini artirir, Birlagsmis
Statlara smtaa vo xidmatlarin idxalini iss azaldir. ixracla idxalin fargina barabaer
olan xalisixracat daartir. Belalikls, Birlasmis Statlarda giymat saviyyasinin
diismasi ABS faiz deracasinin azalmasina sabab olur, real valyuta mazannasi
duslr, bu isa Birlagmis Statlarin xalisixracini artirir va bununla da, smtas va
xidmatlarin talab hacmini artirir.
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Toasvir 3. Macmu Talab ayrisi
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63) Macmu talab (AD) ayrisinin yerdayismasina sabab olan biitiin
amillari nimunalar asasinda izah edin.

Asagiya dogru meylli olan macmu talab ayrisi, giymat saviyyasinin
diismasinin, amtas va xidmatlarin talab hacmini artirdigim gdstarir. Lakin
muayyan giymat saviyyasinds amtas va xidmatlarin talsb hacmina bir ¢cox
digar faktorlar tasir edir. Bu digar faktorlardan biri dayisdikds macmu talab
ayrisinin yeri dayisir. Galin macmu talabi dayisan bir negs hadisays aid misall
nazardan kecirak.

1.istehlakdan Galan Yerdayismalar- Forz edak ki, amerikalilar gaflstan taqaiid
uglin amanatlarls bagli daha ¢ox narahat olmaga baslayirlar ve bunun naticasi
olaraq istehlaki azaldirlar. istanilan giymat saviyyssinds smtaa va xidmatlarin
talab hacmi az oldugundan, macmu talab ayrisinin yeri sola dogru dayisir.
oksing, farz edin ki, fond birjasinda yasanan canlanma insanlari daha varl edir
va onlar amansat haqqinda daha az narahat olurlar. Bunun naticasinds istehlak
xarclarinda bag veran artim, istanilan giymat saviyyasinds amtaa va
xidmatlarin talab hacminin artmasi demakdir ki, bu zaman macmu talab ayrisi
saga dogru yerini dayisir. Belalikls, insanlarin istanilan giymat saviyyasinda na

N N



gadar istehlak etmak istaklarini dayisdiran har hansi hadiss, macmu talab
ayrisinin yerini dayisir. Hokumat vergilari azaltdiqda bu, insanlari daha gox
xarclamaya sovq edir va macmu talab ayrisinin yeri saga dogru dayisir.
Hokumat vergilari artirdiqda, adamlar daha az xarclamayir ve macmu talab
ayrisinin yeri sola dogru dayisir.

2.investisiyalardan irali Galan Yerdayismalar- Firmalarin istanilan giymat
soviyyasinda na gadar investisiya qoymagq istaklarini dayisdiran har hansi
hadiss, macmu talab ayrisinin yerini dayisir. Masalan, tasavvr edin ki,
komplter sanayesi daha stiratli kompditerlar taklif edir va bir gox firmalar yeni
kompiiter sistemlarini tatbiq etmak istayirlar. istanilan giymst saviyyasinds
amtaa va xidmatlarin taleb hacmi ¢ox oldugundan, macmu talab ayrisinin yeri
saga dogru dayisir. oksing, agar firmalar galacak biznes soraiti haqqinda
pessimist olarlarsa, onlar investisiya xarclarini azaldar va bu da macmu talab
ayrisinin yerini sola dogru dayiser. investisiya va macmu talsbs tasir eds
bilacak siyasi vasita, pul taklifidir. Bu borc gotirmayi daha ucuz etmakls,
investisiya xarclarini stimullasdirir va bununla da, macmu talab ayrisinin yeri
saga dogru dayisir. 9ksing, pul taklifindski azalma qisa middstds faiz
daracasini artirir, investisiya xarclarini azaldir va bununla da macmu talab
ayrisinin yerini sola dogru dayisir.

3.Ddvlst xarclarindsn irsli Galan Yerdsyismalar- Siyasstcilarin macmu tslab
ayrisinin dayismak Uglin istifads etdiklari birbasa vasits, dovlat xarclaridir.
Masalan, farz edak ki, Kongres yeni silah sistemlarinin alisini azaltmagi gerara
alir. istanilan giymat saviyyasinds smtaa va xidmatlarin talab hacmi az
oldugundan, macmu talab ayrisinin yeri sola dogru dayisir. oksing, statin
hokumatlari daha gox magistral yollar tikmaya baslayirsa, naticads istanilan
giymat saviyyasinda amtas va xidmatlarin talab hacmi artir ve bu zaman
macmu talab ayrisinin yeri saga dogru dayisir.

4 Xalis ixracdan Yaranan Yerdayismalar- Miisyyan giymat saviyyasinds, xalis
ixracat| dayisan har hansi hadiss, macmu talabi dayisir. Masalan, Avropa
geriloma ilo Uzlasdikds, Birlagsmis Statlardan daha az mal alir. Bu, Birlasmis
Statlarin ixracatini azaldir va ABS iqgtisadiyyati tiglin macmu talab ayrisinin
yerini sola dogru dayisir. Avropa gerilamanin ohdasindan galdikds, yenidan
Birlagmis Statlardan mal almaga baglayir va macmu talab ayrisinin yeri saga
dogru dayisir. Bazan xalis ixracat valyuta mazennasindaki sabatsizliglar
sobabindan dayisir. Masalan, forz edin ki, beynalxalq mohtakirlar xarici valyuta
mubadilasi bazarlarinda ABS dollarinin giymatini galdirirlar. Dollarin bela
bahalagmasi xarici samtaslarle miqayisads, Birlagsmig Statlarin amtaalarini



bahalasdirir va bu xalis ixraci zeifladarsk macmu talab ayrisinin yerini sola
dogru dayisir. 9ksing, dollarin giymatinin dismasi xalis ixracati stimullasdirir
va macmu talab ayrisinin yerini saga dogru dayisir.

64) Macmu talabda azalmani grafik tasvir asasinda izah edin.

Bu tasvirdas biz, azalmanin macmu talaba tasirini tahlil eds bilarik.
Qisamiiddatli dovrds, igtisadiyyat ilkin gisamiddatli macmu taklif ayrisi AST
boyunca A ndqtasindan B nogtasina getmakls harakat edir, igtisadiyyat A
nogtasindan B nogtasina harakat etdikds, istehsal Y1-dan Y2-ya duslr va
giymat saviyyasi P1-dan P2-ys enir. istehsal saviyyasinin diismasi
igtisadiyyatda gerilamanin oldugunu gostarir. Tosvirds gostarilmamasina
baxmayaragq, firmalar satis va istehsalin azalmasina, isgilarinin sayini
azaltmagqla cavab verirlar. Belalikls, macmu talabdaki dayisikliys sabab olan
badbinlik, misyyan manada 6z- 6ziini realizs edir. Galacakla bagli badbinlik
galirlerin azalmasina, issizliyin iss artmasina gstirib gixarir. Bels bir gerilama
ilo Uzlagdikda siyasatcilar na etmalidirlar. Ehtimallardan biri macmu talabin
artirilmasi Gglin tadbirlarin gortlmasidir. Dovlat xarclarinin artirilmasi ve ya
pul taklifindaki artim, istanilan giymat saviyyasinds smtas va xidmatlarin
talab hacmini artirir va bununla da macmu talab ayrisinin yeri saga dogru
dayisir. ogar siyasatcilar kifayst gadar stiratla va dagiglikls harakat eds bilsalar,
onlar macmu talabda ilkin dayismani kompensasiya eds, macmu talab ayrisini
geriya AD1-a qaytara, igtisadiyyati isa geriya A ndqtasina gaytara bilarlar.
Hatta siyasatcilarin midaxilasi olmadan bels, gerilama misyysn middstdan
sonra 6z-6zinu mialice edacak. Macmu talabdaki azalma sebabindan giymat
soviyyasi doa enir. Sonda gozlamalar yeni realliq ils uzlasir va gozlanilan giymat
soviyyasi do dislir. Gozlanilan giymat saviyyasindaki azalma sababindan amak
haglari, giymatlar ve anlamalar da dayisir ve qisamiiddatli macmu taklif
ayrisinin yeri saga dogru AS1-dan AS2-ya dayisir . Gézlamalarin bels
uygunlasmasi, igtisadiyyata musyyan middstdan sonra yeni macmu talab
ayrisinin (AD2) uzunmiiddatli macmu taklif ayrisi ils kasisdiyi C ndgtasine
yaxinlasmaq imkan verir. Cndqgtasi kimi isars edilan yeni uzunmuddatli
tarazliq dévriinds, istehsal 6z tabii daracasina qayidir. Hatta badbinlik
dalgasinin macmu talabi asagl salmasina baxmayaraq, giymat saviyyasi
macmu talab ayrisindaki dayisikliyi kompensasiya etmak tglin kifayst gadar
enmisdir (P3-a gadar). Belalikls, uzunmiiddatli dévrds; macmu talsbdaki
doayisiklik istehsal saviyyasinda deyil, tam olaraq giymat saviyyasinds aks
olunur.



|

T oasvir 8. Mocmu talobdo azalma
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65) Macmu taklif ayrisinin uzunmiiddatli (LRAS) dévrda saquli
olmasinin sababini grafik tasvidan istifada etmakla izah edin.

Macmu taklif ayrisi, istanilon giymat saviyyasinda firmalarin istehsal etdiyi vo
satdigi smtas va xidmatlarin macmu miqdarini gostarir. Homise asagiya dogru
meylli olan macmu talab ayrisindan fargli olaraq, macmu taklif ayrisi tahlil
olunan zaman kasiyi ila kritik suratds asili olan alagani gostarir. Uzunmuiddatli
dévrda macmu taklif ayrisi saquli olsa da, gisamiddatli dovrds macmu taklif
ayrisi yuxariya dogru meylli olur. Qisamuiddatli igtisadi sabatsizliglari basa
diismak va igtisadiyyatin gisamuddastli dovrds davranisinin, onun

uzunmiddastli dovrds davranisindan necs farglandiyini basa dismak Gglin, bizs
uzunmuddatli dovr tglin macmu taklif ayrisi ile qisamuiddatli dovr Gglin
macmu taklif ayrisinin har ikisini tahlil etmak lazimdir. Na Uciin Macmu Toklif
9yrisi Uzunmiddatli Dévrda Saqulidir? Uzunmuddatli dovrds amtas va

xidmatlarin taklif hacmini na miayyan edir? Uzunmiiddatli dovrda

igtisadiyyatdaki smtas va xidmatlar istehsali, (real UDM) isci qlivvasi, kapital,

va tabii ehtiyatlardan va bu istehsal faktorlarini amtas va xidmatlara gevirmak
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uglin istifads olunan mitaraqgi texnologiyadan asilidir. Qiymat saviyyasi, real
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UDM:-ni miiayyan edan bu uzunmiiddatli faktorlara tasir etmadiyins gors,
uzunmiiddatli dovr G¢lin macmu taklif ayrisi Tosvir-da gostarildiyi kimi
saqulidir. Basqa s6zls, uzunmuddatli dovrds iqtisadiyyatdaki isci glivvasi,
kapital va tabii ehtiyatlar va texnologiya amtas va xidmatlarin taklif hacmini
miiayysn edir va giymat saviyyasindsn asili olmayaraq, bu taklif hacmi eynidir.
Saquli uzunmiddatli macmu taklif ayrisi, aslinds, klassik dixotomiyanin va
monetar neytralligin tatbiqidir. Artig muzakirs etdiyimiz kimi, klassik
makroiqtisadi nazariyys, real dayisanlarin nominal dayisenlardan asili
olmamasi farziyyasina asaslanir. Uzunmiddstli macmu taklif ayrisi, istehsal
hacminin (real dayisen) giymat saviyyasindan (nominal dayisan) asili
olmadigini nazards tutdugundan bu ideya il uzlasir. ovvalda qeyd etdiyimiz
kimi, aksar iqtisadcilar bu prinsipin ilbail bas veran dayisikliklari dyranan
zaman deyil, igtisadiyyati uzunmuddatli dovr ¢arcivasinds dyranan zaman
0zlinu dogrultdugunu hesab edirlar. Belalikls, macmu taklif ayrisi yalniz
uzunmuddatli dévrda saquli olur. Bela bir sual meydana ¢ixa bilar: agar
uzunmuiddatli macmu taklif ayrisi saqulidirss, onda na lglin ayri-ayri amtas va
xidmatlar tglin taklif ayrisi yuxariya dogru meylli ola bilar. Bunun sababi ayri-
ayri amtas va xidmatlarin taklifinin nisbi giymatlardan - hamin smtaa va
xidmatlarin igtisadiyyatdaki digar giymatlarle miqayisads giymatindan
asihdir.

Tasvir 4. Uzunmiiddatli Macmu Taklif avrisi
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66) Qisa middatda macmu taklif syrisinin (AS) sol tarafs yerini
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dayismasi naticasinda bazar tarazliginda bas veracak dayisikliyi
grafik tasvir asasinda izah etmakls stagflyasiyanin mazmununu
sorh edin.

Qisa muddatds, igtisadiyyat A nogtasindan B ndgtasina getmakls moveud
macmu talab ayrisi boyunca harakat edir. iqtisadiyyatdaki istehsal Y1 dan Y2-
yo duslir va giymat saviyyasi P1-dan P2-ys qalxir. iqtisadiyyatda ham
durgunlug, ham da inflyasiya yasandigindan bels hadisa bazan staqflyasiya
adlandirilir. Stagflyasiya-diisen istehsal va qalxan giymatlar dévri Siyasatcilor
stagflyasiyails tizlagdikda na etmalidirlar? Ehtimallardan biri hegna
etmamakdir. Bu halda miayyan middatds amtaa va xidmatlar istehsali Y2-da
zoiflamis vaziyystds galacaq. Zaman kecdikca amak haglari, giymatlar va
anlamalar yuksak istehsal xarclarina uygunlasdigca geriloama 6z- 6ziini mualica
edacak. Masalan, agad istehsal va yiksak issizlik iscilarin amak haglarina asagi
istigamatda tazyiq edacak. Asagi amak haglari 6z névbasinds mahsullarin
taklif hacmini artiracag. Miayyan vaxtdan sonra, gisamiddatli macmu taklif
ayrisi geriys, AS2-a toraf yerini doyisdikes giymat saviyyasi dislr va istehsalin
hacmi 6zlintin tabii daracasina yaxinlasir. Uzunmiddatli dovrds, igtisadiyyat
macmu talab ayrisinin uzunmuddatli macmu taklif ayrisi il kasisdiyi A
nogtasina yaxinlasir. Alternativ olarag, monetar va vergi-bidcs siyasstina
nazarat edan siyasatcilor macmu talab ayrisinin yerini dayismakls
qisamiddatli macmu taklif ayrisindaki yerdayismalarin tasirlarini
kompensasiya etmaya cahd eds bilarlar. Bu ehtimal Tosvir-da gdstarilmisdir. Bu
halda, siyasstda dayisikliklar macmu talab ayrisinin yerini AD1-dan AD2-ya
dayisir va bu da macmu taklifds dsyismanin istehsala tasirinin garsisini almaq
tigiin kifayat edir. iqtisadiyyat birbasa A néqtasindan C ndqgtasina gedir. istehsal
0z tabii deracasinda galir ve giymat saviyyasi P1-dan P3-a galxir. Bu halda
siyasatcilar giymatlarin saviyyasina daim tasir etmak Uglin, xarclardski artima
imkan verdiklarina gora macmu taklifdaki yerdsyismani uygulasdirmis olurlar.
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Tasvir 10. Moacmu 1 aklifdak: aks verdavismo
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67) Qisamiiddatli macmu taklif syrisinds (SRAS) yerdayismalara
sobab olan amillari izah edin. Macmu taklifdaki aks yerdayismanin
uygunlasdirilmasini grafik olaraq asaslandirin.

Qisa muddatli macmu taklif ayrisi, istanilan verilmis giymat saviyyasinds qisa
middtds amtas va xidmatlarin taklif hacmini gostarir. Biz bu ayrinin
uzunmiddatli macmu taklif ayrisinin eyni oldugunu, lakin yapisgan amak
haqqglari, yapisgan giymatlsr va ya yanlis anlamalarin mévcud olmasi
sobabindan yuxariya dogru meylli oldugunu gabul eds bilarik. Belalikls,
gisamiiddatli macmu ayrisinin yerini nayin dayisdiyi hagqinda fikirlagarkan,
uzunmuddatli taklif ayrisinin yerini dayisan bitin dayisenlari va alava olaraq
yapisqan haglari, yapisqan giymatlar va ya yanlis anlamalaratasir edan yeni
dayigeni — gozlanilan giymat saviyyasini nazars almaliyiq. Galin, uzunmuddastli
macmu taklif ayrisi hagqinda bildiklsrimizdan baslayaqg, mizakirs etdiyimiz
kimi, uzunmuddatli macmu taklif ayrisindaki yerdayismalar normal olaraq isci
quivvasi, kapital, tabii ehtiyatlar va texnoloji biliklardaki dayisikliklar
sobabindan yaranir. Homin bu dayisanlar, qisamuiddatli taklif ayrisinin da yerini
dayisir. Masalan, igtisadiyyatin asas kapitalindaki ssmaraliliyi artiran zaman,
ham uzunmiiddatli, ham da gqisamuddatli taklif ayrilari saga dogru yerini
dayisir. Minimum amak haqqindaki artim issizliyin tabii deracasini artiran
zaman, ham uzunmiddatli, ham da qisamiddastli taklif ayrilari sola dogru
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yerini dayisir. Qisamuiddastli macmu taklif ayrisinin movqgeyina tasir edan yeni
va mihum dayigan insanlarin giymat saviyyasi ila bagli gézlesmalaridir.
Miizakirs etdiyimiz amtas va xidmatlarin taklif hacmi gisamiddatli dovrda
yapisgan amak haqgglari, yapisqan giymatlar ve ya yanlis anlamalardan asilidir.
Bununla bels, amak haglari, yapisgan giymatlar ve ya yanlis anlamalar giymsat
saviyyasi ila bagli gozlamalar asasinda formalasir. Belalikls, gozlamalar dayisen
zaman qisamuddatli macmu taklif ayrisi yerini dayisir. Bu ideyani daha konkret
ifads etmak Uglin, galin macmu taklifin spesifik nazariyyasini - yapisgan amak
haglari nazariyyasini nazardan kegirak. Bu nazariyyaya asasan, iscilar va
firmalar giymat saviyyasinin yiksak olacagini gozladikds onlarin yliksak amak
haqq lclin danisiglar aparacagi gozlenilir, omak haglarinin artmasi, firmanin
xarclarini artirir va har hansi verilmis faktiki giymat saviyyasinda firmanin
taklif etdiyi amtas va xidmatlarin miqdarini azaldir. Belslikls, g6zlanilan
giymat saviyyasi qalxdigda amak haglari yiiksak olur, xarclar artir va firmalar
har hansi verilmis faktiki giymat saviyyasinds daha az miqdarda amtas va
xidmatlar taklif edirlar. Belalikls, gisamuddatli macmu taklif ayrisinin yeri sola
dogru dayisir. 9ksing, gozlanilan giymat saviyyasi disdiikds amak haqgqlari
asagi olur, xarclar azalir va firmalar istanilan giymat saviyyasinds istehsali
artirir va gisamuddatli macmu taklif ayrisinin yeri saga dogru dayisir. Eyni
mantiq, har bir macmu taklif nazariyyasina tatbiq olunur. Burada imumi
budur. Goézlanilan giymat saviyyasindaki artim amtas va xidmatlarin taklif
azaldir va qisamiddatli macmu taklif syrisini yeri sola dogru dayisir,
Gozlenilan giymat saviyyasindaki azalma, amtas va xidmatlarin taklif hacmini
va qisamuddatli macmu taklif ayrisinin yeri saga dogru dayisir. Uzunmuddatli
ddvrda gozlamalar uygunlasir ve qisamuddatli macmu taklif ayrisinin yeri
dayisir. Bu DQYISMS, iqtisadiyyatin sonda macmu talsb syrisi ile uzunmiddatli
macmu taklif ayrisinin kasismasinda yer almasini tamin edir.
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Tosvir 11. Moacmu Toklifdaki aks verdavismonin uvgZunlasdarilin
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68) Qisamiiddatli macmu taklif ayrisinin (SRAS) miisbat (yuxarr)
meylini tasvir edan nazariyyalarin xtsusiyyatlarini izah edin.

Makroigtisadcilar gisamuiddatli macmu taklif syrisinin yuxariya dogru meylini
izah etmak Uglin Ug nazariyya taklif edirlar. Har bir nazariyyadas spesifik bazar
geyri-mukammalliyi, igtisadiyyata taklif aspektinin gisamuddstli dovrda
uzunmiddatli dovrds oldugundan fargli davranmasina ssbab olur. Qiymat
saviyyasi gozlenilan saviyyadan yuxari olduqda, istehsal tabii daracasindan
yuxari olur, giymat saviyyasi gdzlenilon saviyyadan asadi oldugdaiss, istehsal
tabii deracasindan asagi olur.

1.Yapisgan omakhaqqi Nazariyyasi- Bu nazariyyaya asasan, qisamiddastli
macmu taklif ayrisi gisa miiddatds nominal smak haglarinin lang
tanzimlanmasi va ya "yapisgan” olmasi sababindan yuxariya dogru meylli olur.
Nominal amak haglarinin lang tanzimlanmasi, miayyan daracads iscilarlo
firmalar arasinda baglanan va bazan 3 il middatina nominal amakhaqqini
muayyan edan uzunmiuiddatli kontaktlarla olur. Bundan alavs, lang
tanzimlanma, amak haglarinin miayyan olunmasina tasir edan va zaman-
zaman lang dayisen sosial normalara va adalstlilik anlayiglarina aid edils bilsr.
Yapisgan nominal amak haglarinin, macmu taklif Giclin na demak oldugunu
basa diismak Uglin, tasavvir edin ki, firma avvalcadan 6z isgilarina giymat
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soviyyasinin olacadi ils bagli gdzlemalara asaslanarag, miayyan nominal amak
haqq rayi razilasdirmisdir. 9gar P giymat saviyyasi gdzlanilan saviyyadan asagdi
diisarsa va W nominal amak haqqi oldugu kimi galarsa, o zaman W/P real amak
haqqi firmanin 6damayi planlasdirdidi saviyyadan yuxari qalxacag. omak haqqi
firmanin istehsal xarclarinin boyik bir hissasini taskil etdiyindan, yliksak real
amak haqgqi firmanin real xarclarinin artmasi demakdir. Firma bu yiiksak
xarclara daha azisci saxlamagla ve daha az amtaa va xidmatlar istehsal
etmakla cavab verir.

2Yapisgan Qiymat Nazariyyasi- Yapisgan giymat nazariyyasi bazi smtas vo
xidmatlarin giymatlarinin ds dayisen iqgtisadi sertlara gox tanbalcasing
uygunlasdirildigini vurgulayir. Qiymatlarin lang tanzimlanmasi, gisman menyu
xarclari adlanan tanzimlama xarclari sababindan bas verir. Menyu xarclaring,
kataloglarin ¢cap olunmasi va paylasdiriimasi xarclari, elaca da giymat
etiketlarinin dayisdirilmasi Gclin vaxt daxildir. Bu xarclar ssbabindan giymeatler,
elaca do amak haglar1 qisamiddastli dévrds yapisgan ola bilarlar. Yapisqan
giymatlarin macmu taklifa tasirinin naticalarini basa diismak tglin farz edak ki,
igtisadiyyatda olan har bir firma gozlanilan igtisadi soraits asaslanaraq
gabaqcadan 6z giymatlarini elan edir. Qiymatlarin elan olunmasmdan sonra,
igtisadiyyatdaki pul taklifinds gézlanilmaz azalmalar bas verir va bu da uzun
middatda Umumi giymat saviyyasini asadi salir. Bazi firmalarin, dayisan
igtisadi sertlari garsilamaq Uglin 6z giymatlarini darhal asagi salmalarina
baxmayaragq, digar firmalar alave menyu xarclarini ddamak istamaya bilarlar va
bu sababdan miivaqqgati olaraq gerids gala bilarlar. Bu gerigalma sababindan
firmalarin giymatlari haddan artiq ylksak olur va onlarin satiglari zsifl ayir.
Zoiflayan satiglar iss 6z ndvbasinds hamin firmalari istehsal va iscilarinin
sayini azaltmaga macbur edir.

3.Yanlis Anlama Nazariyyasi- Qisamuddatli macmu taklif ayrisina Gglincl
yanasma, yanlis anlama nazariyyasidir. Bu nazariyyayas asasen, Umumi giymat
saviyyasindaki dayisikliklar tachizatcilarda onlarin istehsal etdiklari amtaalarin
satildigi fardi bazarlarda na bas verdiyi ila bagl, miivagqgsti olaraq, yanhs
tasavvir yarada bilar. Qisamiiddstli dévrds bu yanlis anlamanin naticasinds,
tachizatgilar Gmumi giymat saviyyasindski dayisikliklara cavab verirlar va bu
cavab macmu taklif ayrisinin yuxariya dogru meylli olmasina gatirib gixarir.
Bunun necs isladiyini basa dlismak tclin farz edak ki, Gmumi giymat saviyyasi
insanlarin gozladiyi saviyyadan asagi distir. Tochizatcilar mahsullarinin
giymatlarinin dusdiiyiini gordiikds, yanlis olarag, onlarin nisbi giymatlarinin
da disduiyilnu disina bilarlar. Masalan, taxil istehsal edan fermerlar, onlarin
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istehlakg olaraq aldiglari mallarin giymatinin diismasini hiss etmazdan avval,
taxilin giymatinin disduytnd hiss edirlar. Onlar bu miisahidalar naticasinds
taxilin istehsalina verilan giymatin miivaqgati olaraq asagi oldugunu distina
va bunataklif etdiklari taxilin migdarini azaltmaqgla cavab vera bilarlar.

69) Likvidliyin Gstlinllyl nazariyyasi nadir? O, macmu talab
ayrisinin asaglya dogru meylini izah etmaya neca komak edir?
Fikrinizi grafik asasinda izah edin.

Con Maynard Keynes 6ziiniin "Masgullug, Faiz va Pulun Umumi Nazariyyasi"
adli klassik kitabmda, iqtisadiyyatdaki faiz dsracasini hansi faktorlarin
muiayyan etdiyini izah etmak Gglin, likvidiliyin Gstiinliyl nazariyyasini toklif
edir. Mahiyyatcs, bu nazariyya talab va taklifin tatbigidir. Keyness gors, faiz
daracasi pula olan talsb va taklifi tarazlasdiracaq sakilds dayisir. iqtisadgilar iki
faiz daracasini ayirirlar: Nominal faiz dsracasi adstan maruzs olunan faiz
daracasi, real faiz daracasi iss, inflyasiyanin tasirlarina uygun korrekta edilmis
faiz doracasidir. Belalikls, nominal faiz daracasi diisdiikds va ya galxdiqda,
insanlarin gozladiklari real faiz dsracasi da diistir va ya galxir. Likvidliyin
ustunliyd nazariyyasinin birinci hissasi, pul taklifidir. ABS igtisadiyyatinda pul
taklifina Federal Ehtiyatlar Sistemi nazarat edir. Fed pul taklifini asasan, dovlst
istigrazlarinin agiq bazar amaliyyatlarinda alqi-satqisi vasitasils, bank
sisteminda olan ehtiyatlarin migdarini dayismakls dayisir. Fed dovlat
istigrazlarini aldigda onun istigrazlar Gglin 6dadiyi dollarlar adstan banka
depozit soklinds yatirilmis olur va bu dollarlar bank ehtiyatina alava olunur.
Fed dovlat istigrazlarini satdigda, onun istigrazlar qarsiliginda aldig dollarlar
bank sistemindan ¢ixarilir va bank ehtiyatlari azalir. Bank ehtiyatlarmdaki bu
dayisiklik isa 6z ndvbasinds, banklarin borc vermak va pul yaratmaq
qabiliyyastinda dayisikliklars gatirib ¢ixarir. Bu agiq bazar smaliyyatlarindan
alava, Fed bank ehtiyatlari Gzra talablarini ve ya diskont faizini dayismakls ds,
pul taklifini dayise bilar. Monetar nazaratin bu detallari, Fedin pul siyassti tiglin
vacib olsa da, bu fasilda halledici mana kasb etmirlar. Burada magsadimiz pul
taklifindaki dayisikliklarin amtaa va xidmatlara olan macmu talaba necs tasir
etdiyini dyranmakdir. Bu magsadls, Fed siyasatinin necs icra olunmasi ila bagl
detallara shamiyyat vermadan, Fedin pul taklifina birbasa nazarst etdiyini
tasavvir eds bilsrik. Bagqa sozls, igtisadiyyatda pul taklifinin hacmi, Fedin
gorar verdiyi istanilon saviyyada miayyan edilir. Bu halda, insanlarin saxlamaq
istadiyi pulun miqgdari, Md: Fedin taklif etdiyi pulun migdarindan azdir. Pulun
artig hissasini saxlayan insanlar faizli istiqrazlar almaq va ya faiz veran bank
hesablarina smanat qoymagla ondan azad olmaga calisacaqlar. istigraz
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veranlar va banklar agadi faiz deracasi 6demayi Ustiin tutduglarina gors, onlar
bu pul izafiliyina taklif etdiklari faiz daracasini asagi salmaqla cavab verirlar.
Faiz deracasi asa@i dlisdiikes, insanlar pul saxlamagi daha gox istayirlar.
Tarazliq faiz daracasinds, insanlar Fedin taklif etdiyi gadar pul saxlayirlar.
oksing, Tosvir-daki tarazliq saviyyasindan asagida olan r1 faiz dsracasinds,
insanlarin saxlamagq istadiyi pulun miqgdari, Md2, Fedin taklif etdiyi pulun
miqgdarindan goxdur. Naticads, insanlar sahib olduglari pulun migdarini sahib
olduglari istigrazlar va faiz gatiran digar aktivlar hesabina artirmaga calisirlar.
insanlar sahib olduglari istigrazlari azaltdiqda, istigraz veranlar alicilari calb
etmak Uglin yliksak faiz taklif etmali olduglarini distintrlar. Belalikls, faiz
daracasi galxir va tarazliq saviyyasina yaxinlasir. Dayismaz pul taklifi Gglin faiz
daracasi, pul taklifi va pula olan talabi tarazlagdirmaq tglin qalxmalidir. Yiksak
giymat saviyyasi, insanlarin saxlamagq istadiklari pulun migdarini artirmigva
pulun talab ayrisinin yerini saga dogru dayismisdir. Lakin pul taklifinin hacmi
dayismaz qalir va bela olduqda, faiz daracasi alava talabin garsisini almaq Gglin
r'1 saviyyasindan r2 saviyyasina galxmalidir. Tosvirda gostarildiyi kimi, faiz
daracasindaki bu artim yalniz pul bazarina deyil, ham da smtas va xidmatlarin
talab hacmina da tasir edir. Yiiksak faiz daracasinds borc gétiirmayin dayari va
amanat galiri daha boyukdur. Daha az ails yeni ev almaq Uclin borc gotirdr,
goturanlar isa kigik evlar alir va belalikla manzil investisiyasina olan talab asagi
dusdr.

a) Pul bazari (b) Macmu talab ayrisi
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70) Multiplikator effektini nazars alaraq dovlst xarclarinin
artmasinin macmu talaba ve macmu mahsula necas tasir edacayini
grafik tasvir asasinda izah edin.

Dovlat xarclari macmu talab Gizerinda multiplikasiya effektina malik olur—
Dovlat tarafindan xarclanan har bir dollar, smtas va xidmatlara olan macmu
talabi bir dollardan da cox qaldira biler. Multiplikasiya effekti zamani istehlak
xarclari artdiqda, bu istehlak mallarini istehsal edan firmalar daha ¢ox isci
goturir va daha yliksak manfast alds edirlar. Yiuksak gqazanc ve manfasat,
istehlak xarclarini bir daha stimullasdirir. Yiiksak talab yliksak galirs, yiksak
golir isa daha yiiksak talaba sabab olmaqgla misbat qarsiligl alagani taskil
edirlar. Butiin bu effektlar Gst-lsta galindikds, amtas va xidmatlarin talab
hacmina olan Umumi tasir, dovlst xarclarinin yaratdigi ilkin impulsdan daha
boyuk ola bilar. Dovlat "Boeing"-dan 20 milyard dollarlig amtas aldiqda, bu
alisin muayyan tasirlari olur. Dovlat tarafindan talabin artmasinin ilk tasiri
"Boeing"-da is taminati va galirlarin artmasidir. iscilar va yiikssk smak haqqi va
firma sahiblari iss, yiksak manfasti gordikds, bu artima dzlarinin istehlak
mallari Gzra xarclarini artirmagla cavab verirlar. Naticads, dovlatin "Boeing"-
dan aligi, igtisadiyyatda olan bir gox digar firmalarin amtaalarina olan talabi da
artirir. Dovlat tarafindan xarclanan har bir dollar, smtas ve xidmatlars olan
macmu talabi bir dollardan daha gox galdira bildiyindan, dovlat xarclari macmu
talab Uzerinds multiplikasiya effektina malik olur. Bu multiplikasiya effekti,
hatta ilk dévrdan sonra da davam edir. istehlak xarclari artdiqda, bu istehlak
mallarim istehsal edan firmalar daha gox isci gotirir va daha yliksak manfaat
olda edirlar. Yiiksak gazanc va manfaat, istehlak xarclarini bir daha
stimullasdirir va bu eyni sakilds davam edir. Belalikls, yliksak talab yiiksak
galiry, ylksak galir isa daha yuksak talaba sebab olmagla musbat qarsiligli
alagani taskil edirlar. Bltin bu effektlar ist-lista galindikds, amtas va
xidmeatlarin talab hacmina olan Gmumi tasir, dévlat xarclarinin yaratdidi ilkin
impulsdan daha bdyiik ola bilar. istehlak xarclari cavabindan yaranan bu
multiplikasiya effekti, talabin daha yiiksak saviyyasina qoyulan investisiya
cavabl ils qlivvatlandirila biler.
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71) Umumi giymat saviyyasinin artiminin pul bazarinin tarazhigina
va faiz daracasinin saviyyasina tasirini grafik sakilds izah edin.

Qiymat saviyyasi pula olan talabin hacmini miayysn edan faktorlardan biridir.
Qiymatlar yuxari olduqda, har dafe amtas va ya xidmat satildiqda daha ¢ox pul
mibadils edilir. Naticads, insanlar daha gcox miqdarda pul saxlamaq istayirlar.
Bu o demakdir ki, yliksak giymat saviyyasi istanilan faiz daracasinds pula olan
talabin hacmini artirir. Belalikls, giymat saviyyasindaki P1-dan P2-ya gadar
olan artim pulun talab ayrisinin yerini, Tosvirin (a) hissasinds gostarildiyi kimi,
MD1-dan MD2-ya saga dogru dayisir. Pula olan talabdaki bu dayisikliyin, pul
bazarindatarazliga necs tasir etdiyina diggat yetirin. Dayismaz pul taklifi tciin
faiz daracasi, pul taklifi va pula olan talabi tarazlasdirmagq tglin galxmalidir.
Yiksak giymat saviyyasi, insanlarin saxlamaq istadiklari pulun migdarini
artirmis va pulun talab ayrisinin yerini saga dogru dayismisdir. Lakin pul
taklifinin hacmi dayismaz qgalir va bels olduqda, faiz deracasi alava talabin
garsisini almagq liglin r1 saviyyasindan r2 saviyyasina qalxmalidir. Tosvirin (b)
hissasinda gostarildiyi kimi, faiz daracasindaki bu artim yalniz pul bazarina
deyil, ham da amtaa va xidmatlarin talab hacmina da tasir edir. Yiiksak faiz
daracasinda borc gétirmayin dayari va amanat galiri daha bdyikdur. Daha az
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aila yeni ev almagq uglin borc géturur, gétiranlar isa kicik evlar alir va belalikla
manzil investisiyasina olan talab asagi diisiir. Daha az firma yeni fabrik tikmak
va yeni avadanlig almaq Uglin borc goturr va belalikls biznes investisiyasi
asagi dusur. Belalikls, giymat saviyyasi P1-dan P2-ys qalxmagla pula olan
talabi MD1dan MD2-ya gadar artirdiqda va faiz daracasini rrdan r2-ys
qaldirdigda amtaa va xidmatlarin talab hacmi Y1dan Y2-ya dlsiir. Belalikls, faiz
daracasi effektinin tahlili ic addimda tmumilasdirils bilar: (I)Yiiksak giymat
saviyyasi pulaolan talabi artirir. (2) Pula olan yiiksak talab faiz deracasinin
artmasina sabab olur. (3) Yiiksak faiz deracasi amtas va xidmatlara olan talabin
hacmini azaldir.Bu tahlillarin son naticasi giymat saviyyasi ilo amtaa va
xidmatlara olan talabin hacmi arasinda tars mitanasibliyin olmasidir ki, bu da
asagiya dogru meylli olan macmu talab ayrisi ilo gostarilir.

a) Pul bazari (b) Macmu talab ayrisi
Faiz Pul Qiymat
Daraces Taklifi Saviyyasi (P)
i 2....pulaolan
talabi artirir. . .
5 |- P2
T P, giymat saviyyasinda
/ pul talabi /
3..0u M MD, 1. Qiymatpy [ !
R iy T
ul talabi
daracasini MD, P artim..... i Teleb AD
artrr.. .. 0 Fed tarafindan Pulun 0 Y, €«——Y, Istehlak
tayin edilmis miqdar migdari(M) \ hacmi (Y) |
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72) Multiplikator va sixisdirma effektinin mazmunu izah edin va
asagidaki suali cavablandirin. Qarabagda tunel tikintilari tG¢lin
dovlat 4 milyard manat xarclayir. Macmu talabin na G¢lin 4 milyard
manatdan ¢ox va ya az arta bilacayini multiplikator va sixisdirma
effekti asasinda izah edin.

Dovlat xarclarindaki dayisiklikdan irali galan iki makroiqtisadi effekt farglanir:
1. Multiplikasiya effekti 2. Sixisdirma effekti
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Multiplikasiya effekti — genislandirici vergi-blidcs siyassti galirlari va bununla
daistehlak xarclarini artirdigda macmu talebdaki alavs yerdayismalardir.
Sixisdirma effekti - genislandirici vergi-biidcs siyasati faiz daracasini
galdirdigda va bununla dainvestisiya xarclarini azaltdigda macmu talabdaki
azalmadir. Siyasatcilar pul taklifini vo ya vergi saviyyasini dayisdikds, firmava
ya tasarrifatlarin xarclarle bagli gararlarinatasir etmakls, macmu talab
ayrisinin yerini dayisirlor. Dovlatin 4 milyard manatliq bu sifarisi, macmu talab
ayrisinin yerini na gadar dayisir? ilk olarag, macmu talab ayrisinin mahz 4
milyard manat hacminds sada dogru yerini dayisdiyini disiinmak olar. Lakin,
malum olur ki, bu bela deyil. Macmu talab ayrisinin yerdayismasinin él¢listind
muayyan edan iki makroiqtisadi effekt, dovlat xarclarindski dayisiklikdan
farglanir. Birinci multiplikasiya effekti, macmu talab ayrisinin yerdayismasinin
4 milyarddan daha boyiik ola bilacayini taklif edir. ikinci sixisdirma effekti,
macmu talab ayrisindaki yerdayismanin 4 milyarddan daha az ola bilacayini
taklif edir. indi isa bu iki effektin har birini névbails tahlil edsk. Dovlat 4
milyard manatliqg amtas aldiqda, bu alisin misyyan tasirlari olur. Ddévlst
tarafindan talabin artmasinin ilk tasiri istaminati va galirlsrin artmasidir.
iscilar yiikssk amak haqqi va firma sahiblari iss, yliksek manfasti gordiikds, bu
artima ozlarinin istehlak mallari tzra xarclarini artirmagla cavab verirlar.
Naticads, dovlatin tunel tikintilari Gglin alisl, igtisadiyyatda olan bir cox digar
firmalarin amtaalarina olan talabi da artirir. Dovlat tarafindan xarclanan har bir
manat, amtas va xidmatlars olan macmu talabi bir manatdan daha ¢ox qaldira
bildiyindan, dévlat xarclari macmu talab lizerinds multiplikasiya effektina
malik olur. Digar effekt iss, aksistigamatds iglayir. Dovlat xarclarindaki artim,
amtas va xidmatlara olan macmu talabi stimullasdirmagla yanasi, faiz
daracalarinin artmasina da sabab olur. Daha yiiksak faiz daracalari iss,
investisiya xarclarini azaldir va macmu talabin artmasinin garsisini alir.

73) Avtomatik stabillasdirici rolunu oynayan dovlat siyasatina
ndmuna gostarin. Bu siyasatin na Gglin bels effektiv oldugunu izah
edin.

Bitin igtisadcilar - mohkamlandirma siyasatinin ham miuidafiacileri, ham da
tanqidcilari har hansi siyasstin icra olunmasmdaki yubanmalarin, onu
qisamuiddatli stabillasdirma alsti kimi daha az faydali etdiyi ils razilagirlar. Bu
sobabdan, agar siyasatcilar bu yubanmalarin bazilarindsn boyun gagirma
Usulunu tapa bilsslar, igtisadiyyat daha mohkam olar. Avtomatik
stabillagdiricilar siyasstcilar tarafindan heg bir ehtiyat tadbiri gorilmadan,
iqgtisadiyyatda gerilama olarkan macmu talabi stimullasdiran vergi- biidca
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siyasatindaki dayisikliklardir. Avtomatik stabillasdiricilar igtisadiyyatda
gerilama yasanan zaman siyasatcilarin ehtiyat tadabir gormadiyi halda vergi-
blidcs siyasstinds macmu talabi stimullasdiran dayisiklikler. on vacib
avtomatik stabillasdirici vergi sistemidir. iqtisadiyyatda geriloma yasandiqda,
dovlstin topladi vergilarin mablagi avtomatik olaraq asag distir, ¢linki
demak olar ki, biitiin vergilar igtisadi faalligla six baglidir. Sexsi galir vergisi
ailalarin galirlarindan, amak haqqi vergisi iscilarin amak haglarindan,
korporativ galir vergisi isa firmanin manfastindan asilidir. Gerilama zamani
galir, gazanc vae manfaat azaldigindan dovlstin vergi galirlari do azalir. Bu
avtomatik vergi azalmasi, macmu talabi stimullasdirir ve bununla daiqtisadi
sobatsizligm hacmini azaldir. Avtomatik stabillasdirici rolunu oynayan dévlst
siyasatina nimuna kimi progressiv vergi sistemi va issizlik sigortasi gosterila
bilar. Progressiv vergi sisteminda galirlaer artdiqca vergi faizlari yiksalir, bu da
igtisadi yiksalis dovriinds insanlarin va firmalarin alinds daha az sarbast galir
saxlayaraq igtisadiyyati "soyudur” va talebin haddindan artiq artmasinin
qarsisini alir. 9ksing, iqtisadi tenazzlil va ya durgunluq zamani galirlar azalr,
vergi yuku yungdllasir, belalikla insanlarin va miassisslarin xarcloama
gabiliyyati nisbstan qorunur ve macmu talab gox diismiir. issizlik sigortasi ise
issiz galmis saxslara avtomatik maliyys yardimi verarak onlarin istehlak
soviyyasini saxlayir, bu daigtisadi tanazzlil zamani macmu talabs dastak olur.
Bu siyasstlarin effektivliyi ondan ibarstdir ki, onlar igtisadiyyatda bas veran
dayisikliklara avtomatik reaksiya verir va alave ganunvericilik va ya siyasi
gorarlara ehtiyac olmadan macmu talaba sabitlasdirici tasir gostarir. Belalikls,
avtomatik stabillasdiricilar igtisadiyyatda dalgalanmalari yumsaldir, igtisadi
sabitliyi va davamli inkisafi tamin etmaya komak edir. Dévlat xarclari ds,
avtomatik stabillagdirici kimi faaliyyat gostarir. Masalan, iqtisadiyyatda
geriloma yasandiqda va iscilar isdan ¢ixarildigda, daha gox insan issizlik
sigortasi muavinati, sosial taminat miavinsti va basga formada yardim Ugiin
miraciat edirlar. Dovlat xarclarindski bu avtomatik artim, macmu talsbi mahz
tam masgullugu tamin etmaya kifayst etmadiyi vaxtda stimullasdirir.
Birlagsmis Statlarin igtisadiyyatindaki avtomatik stabillasdiricilar, gerilamanin
garsisini tamamila almagq Uglin kifayat gadar gticli deyillar. Lakin, bu avtomatik
stabillagdiricilar olmazsa, istehsal ve masgullug daha gox dayiskan olarlar. Bu
sababdan, bir gox igtisadcilar bazi siyasatcilarin taklif etdiyi kimi, federal
ddvlstdan hamisa tarazlasdirilmis bidcays malik olmagi talab edan
konstitusiya diizaliglarinae qarsi ¢ixir, iqtisadiyyatda gerilama yasandiqda,
vergilar asagi distr, dovlst xarclari qalxir va dovlst budcasinda kasir yaranir.
o9gor dovlst daqiq tarazlasdirilmig blides gaydasina asaslanmis olarsa, o,
geriloma zamani vergilari qaldirmaq va ya xarclari azaltmaq Uglin yollar



axtarmaga macbur olacaq.

74) IS ayrisinin elastikliyini va onun yerdayisma amillarini izah
edin.

IS ayrisi milli galir (Y) va ortareal faiz dsracasinin (r) ele miixtslif
kombinasiyalarini gostarir ki, onlarda emtas bazarlarinda mivazinat yaranir,
yani investisiyalar (I) yigima (S) barabar olur. Qeyd edsk ki, iIS-LM modelinda i -
planlasdirilan investisiya xarclaridir. Forz edak ki, emtas bazarlaranda ilkin
mivazinat 10 va SO kasisma ndqtalarinds miayyanlasir va YO milli galir
saviyyasina uygun galir , bu zaman faiz daracasi r0 barabardir . Belalikls, biz
asaQi grafikdski galacak IS ayrisinip birinci ndgtasini (A) alds etmis olurug. indi
forz edsk ki, faiz daracasi r1 saviyyasina gadar enmisdir. Bu hadisa
investisiyalari artirmagla yigimi azaltmagla amtas bazarlarina tasir edir.
investisiyalarin artmasi 10 ayrisinin i1 vaziyyatine yerini doyismasina sabab
olur, yigimin azalmasi ise SO ayrisinin S1 vaziyystine kegmasi ila naticalanir.
Bela ikigat yedayisma naticasinda yeni mivazinat noqgtasi yaranir ki, bu da milli
galiriny1 saviyyasina uygun galir. Y1 -i asa§i grafiks proeksiya edsrak IS
ayrisinin ikinci nogtasini (B) alariq. 9lds olan bu iki nogtadan ds bir diiz xatt
kegirmak mumkiindur ki, bu da IS ayrisi olacaq. Askar gériiniir ki, IS ayrisinin
elastikliyi (mailliyi) asagidaki amillardan asilidir:

1) investisiyalarm va yigimin faiz daracasinin dayismasina hassasliq
daracasindan- Bu reaksiya na gadar gliclii olsa, yani faiz daracasinin azalmasi
naticasinda investisiyalar va y1gim ayrilarinin yerdayismasi na gadar boylk
olsa, milli galirin artimi bir o gadar ¢ox, IS ayrisi bir o gadar elastik olacaq. 9gar
investisiyalar va yigim faiz daracasinin dayismasine az reaksiya verirlarss, milli
galirin artimi az va demali, IS ayrisi da qeyri-elastik olacaq.

2) multiplikatorun olgiilarindan va yigima son hadd meylliyindan-
Multiplikatorun amsali na gadar boytk, yani yigima son hadd meylliyi na gadar
kicik va demali, S ayrisi na gadar elastik olsa, faiz daracasinin azalmasi
naticasinds milli galirin artimi bir o gadar ¢ox, IS ayrisinin elastikliyi bir o
gader yuksak olar . 9gar yigima son hadd meylliyi yiksak va demali,
multiplikator kicik olarsa, milli galirin artimi az ve demali, IS ayrisi da qeyri-
elastik olacaq. IS ayrisi investisiya va y1gim pullarinda faiz daracasinin artib-
azalmalarinda bas veran dayisikliklardan asili olmayaraq paralel saga yuxari va
sola agaQi yer dayisa bilar. Bu zaman asagidakilar bas verir:

* investisiyalarin mistaqil azalmasi IS ayrisinin paralel sola yerdayismasina
sobab olur: bu halda har bir faiz deracesinds multiplikator effektina sabab milli



galir az olacaq. Va aksing, investisiyalarin muxtar artimi iS syrisinin paralel
saga yerdayismasina sabab olacaq;

« yigimin mustaqil azalmasi IS ayrisinin paralel saga yerdayismasina sabab
olur: har bir faiz daracasinds istehlakin kaskin artmasi naticasinds va
multiplikator effektina sabab milli galir gox olacaq. Va aksing, yigimin muxtar
artimi IS ayrisi-nin paralel sola yerdayismasina sabab olacaq;

« macmu talabin digar komponentlarinin mustaqil azalmasi, masalan, xarica
mihacirat proseslari, blidcs vasaitlarina sart gonast siyassti, idxal
mahsullarinin kaskin gakilde daba minmasi IS ayrisinin paralel sola
yerdayismasina sabab olur: har bir faiz deracasinda milli galir multiplikativ
olaraq azalir. Vo aksina, muxtar xarclarin artmasi IS syrisinin paralel saga
yerdaylsmasina sabab olacaq.
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75) LM ayrisinin elastikliyini va onun yerdayisma amillarini izah
edin.

LM ayrisi milli galir (Y) va ortareal faiz deracasinin (r) ele miixtalif
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kombinasiyalarmi gostarir ki, onlarda pul bazarmda mivazinat yaranir, yani
pullar (L) pul taklifina (Ms) barabar olur. Qeyd edak ki, LM modelinds L pula
nominal deyil, real talabi, yani giymatlar saviyyasina bolinmis pula nominal
talabi gostarir. LM ayrisi pul bazarinin L = Ms olan mivazinat modelin-dan
asagidaki kimi alinir . Forz edak ki, pul bazarmdailkin miivazinat Msva LO-In
kasisma noqtasinda miiayyanlasir va r0 faizdaracasina va YO milli galira
uygundur. Belalikls, LM ayrisinda biz birinci négtani (A) aliriq. indi ise farz edak
ki, igtisadiyyatda milli galirin Y1 saviyyasina gadar artimi bas verir va bu da pul
bazarinatasir edarak migdari artmig sovdalara xidmat etmak Gglin pula
transaksiyatalabi artirir, yani L ayrisinin saga yerini dayisir. Pulatalabin
artmasi naticasinda mivazinatli faiz deracasi r1 saviyyasina gadar qalxir . Yeni
miivazinatli f aiz deracasini proyeksiya edarak LM ayrisinin ikinci (B) ndgtasini
tapiriq. Iki nogtadan istif ads edarak har bir négtasinds pula talabin pul
taklifina barabar oldugu diiz xstti qururug. iS ayrisi kimi LM da miixtalif
elastikliya malik, yani daha maili (yliksak elastiklik) vo ya daha dik (asagi
elastiklik) ola bilar. LM ayrisinin elastikliyi agagidaki amillardan asilidir:

1) pulatalabin milli galirin dayismasina reaksiya daracasindan- Bu reaksiya na
gadar glicl olsa, yani milli galirin artmasi naticasinds L ayrisinin yerdayismasi
na gadar boyiik olsa, faiz daracasinin artimi bir o gadar gox, LM ayrisi bir o
godoar geyri-elastik olacag. 9gar pula taleb milli galirin dayismasina zaif
reaksiya, verirss, onda faiz doracasi do az artacaq ve demali, LM ayrisi daha
elastik olacaq.

2) pulatalabin faiz deracasinin dayismasina reaksiyasi daracasindan- L ayrisi na
igadar elastik olsa, miivazinatli faiz daracasi bir o gader az artar, LM ayrisi bir o
godor elastik olar. 9gar pula talab faiz daracasinin dayismasins zsif reaksiya
verirss, yani pulatalab asasan mohtakirlik deyil, transaksiya talabidirss, onda L
ayrisi geyri-elastik olacaqg va demali, yeni mivazinatli faiz dsracasi daha ¢ox,
LM ayrisi ise qeyri-elastik olacag. LM ayrisi milli galirda bas veran
dayisikliklardan asili olmayaraq pulatalab va pul taklifinds dayisikliklar
noqgtasinds paralel saga asagi va ya sola yuxari yerdayisma edas bilar. Bu zaman
asagidakilar bas verir:

- pula talabin mustaqil azalmasi LM ayrisinin paralel sola yerdayismasins
sabab olur: har bir faiz deracasinds isglizar faallijin azalmasi naticasinda milli
golir az olacaq. Va aksing, pula muxtar talebin artmasi LM ayrisinin paralel saga
yerdayismasina sabab olacaq.

- pul taklifinin mistaqil artimi LM ayrisinin paralel saja yerds-yismasina
sabab olur: har bir faiz daracasinds pul transmissiyasi mexanizmina sabab milli



galir daha gox olacaq. Va aksins, muxtar pul taklifinin azalmasi LM ayrisinin
paralel sola yerdayismasina sabab olacaq.
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