Maliyya risklari Fidan

1. Riskin mahiyyatini vo etimologiyasini tasvir edin.

Risk sinergetik vo multiplikativ tasir ilo saciyyalonan fonlorarasi kateqoriya kimi insan
comiyyatinin tokamiiliiniin ilk dévrlorindon hom tobii xarakterli (tibb, fizika, biologiya, kimya
v s.), hom do humanitar yoniimlii (sosiologiya, siyasi montiq, tarix vo s.) elmlords yaranir.

“Risk”anlayis1 godim yunan etimologiyasina malikdir. Rzikon s6zii horfi monada qaya,
ucurum (riza-dagin otoyi) monasini verirdi vo gomilorinds sahil qayalarindan yayinan qodim
donizgilor torofindon tohliikoni ifado etmok tigiin istifado olunurdu. “Risk etmok”-horfi monada
“daslar arasinda manevr etmok” demokdir.Miiasir istifadods "risk" sozii fransiz dilindon golir,
burada risque tohliiko demokdir.

Qadim Cin dilinds "risk" s6zi iki heroqlifin sabit birlogmasi kimi gostorilir vo "maoxian" vo ya
"fengxian" kimi toloffiiz olunurdu. Birinci (heroqlif ("mao") avvalco «papaq" (gozii orton) kimi
sorh edilmisdir. Birinci (sol) heroqglifin basqa bir torctimosi "kiilok"dir ("feng").

Risk haqqinda vahid elmi biliyin formalasmasinin genezisi B.Paskal(1623-1662) vo
P.deFermat(1601-1665) torafindon hazirlanmis ehtimal nazariyyasi-nin yaranmasiyla
olagolondirilir. 1654-do zor oyununu arasdiran fransiz filosofu, riyaziyyatcisi vo ixtiragist
B.Paskalin vo riyaziyyat¢i P.de Fermanin omokdasliginin naticasinds golocoklo bagli komiyyat
prognozlar vermoyo imkan veran va risk nozoriyyosinin riyazi asasini togkil edon ehtimal
nazoriyyasi yarandi.



Risk hagqinda elmi biliklarin inkisafinda boyiik adadlor ganununu kosf edan, statistik segma
tsullarii isloyib hazirlayan va riskin faydaliligi forziyyasini formalasdiran isvecrali
riyaziyyatcgt C.Bernulli(1654-1705)oldu. Sonra onun gardasi oglu D.Bernulli(1700-1782) risk
faktorunu nozoro alaraq se¢im vo gorar qobul etmo prosesini ilk dofs tosvir etdi.

2. Risklorin klassik nozoriyyasinin mozmununu agiqlayin. (A.Smitin, J.Millin,
N.Seniorun baxislarinin osas miiddealar1 geyd edilsin)

Isas miiddaa: Risk hor hansi bir sahibkarliq faaliyysti néviinds kapitalin (monfastin) itirilmaosi
ehtimalin1 ifado edir. Sahibkarin monfostinin minimum talob olunan 6l¢iisiine asagidakilar daxil
edilmalidir: onun galirinin (eamak haqqinin) mablagi; qoyulmus kapital {izrs faiz; sahibkarliq
foaliyyati riskinag gore 6donis (kompensasiya).

Klassik risk nozoriyyosinin asas miiddoealar1 XIX osrdo formalasmigdir. Bu nozoriyyonin
nlimayondalori N.V.Senior(1790-1864) vo J.Mill(1806-1873)6z asorlorinds sahibkarin galirlorinin
timumi strukturunda onun tesirindon doyon ziyani kompensasiya etmok moqgsadi dasiyan faizi
(yatirilan kapitalin pay1 kimi), “kapitalistin amak haqq1” ve “risk haqq1”n1 ayirmislar.

Iqtisadi kateqoriya kimi risk problemi klassik siyasi iqtisadm banisi A.Smit (1723-1790)
torofindon asash sokildo dyronilmisdir.O “Xalqlarin sorvatinin mahiyyati va sobablorinin
todqiqi”’(1784)asarinds is¢ilorin omokhaqqu, lotereyalarin foaliyyot gostormasi, sigorta tocriibasi
niimunalorindan istifade edorak sahibkarliq risklorinin mahiyyatini dyronmisdir. A.Smit riskin
tokca 1qtisadi deyil, hom do psixofiziki xarakter dasimasi faktini ilk asaslandiranlardan olub, 6z
gonaastlorini lotereya vo sigorta biznesinin tocriibasindon real misallarla dostokloyarak, “bozi
insanlarin hoddon artiq risk" sevgisini niimayis etdirib. Homg¢inin A.Smit osas ifadoys goldi ki,
yiiksok risk soviyyosino malik pesolor asagi risk soviyyasino malik pesolordon daha ¢ox maasa
zomanoat verir. Sonralar bu natico risk vo goalir soviyyalori arasindaki olage hagqinda miiasir risk
nozoriyyosinin mashur postulati iigiin osas kimi istifado edilmisdir. Onun konsepsiyasi riskin
elmi nozariyyalarinin yaranmasi va inkisafi {i¢iin asas oldu.

3. Neoklassik risk nozoriyyasinin mozmununu agiglaym. (F.Naytin, A.Marsallin,
A.Piqunun baxislarinin asas miiddealar1 geyd edilsin)

Isas miiddoa: Ogor risklor qabaqcadan nazords tutulmursa va ya hor halda iqtisadi planda
nozoro alinmirsa, o zaman onlar risko ¢evrilir, o bir torofdon zoror, digor torofdon monfoot
monboyidir.

Qeyri-miioyyonlik biznes foaliyystinin xarici miihitinin obyektiv xarakteristikasi kimi ilk dofo
asaslandirildi va hartorafli aragdirildi, geyri-miiayyaonliyin kamiyyat 6l¢iisii kimi risks dair elmi
movqge formalasdi

A .Marsal klassik moktob niimayondslorinin elmi mévqeyini siibho altina alir, ona gora
monfoatin yalniz sigortalanmamis risko géra miikafat kimi qobul edildiyini iddia edorak,
sahibkarin bir ¢ox risk ndvloerindon sigortalana bilacayini asas gatirirdi.



A .Marsallin, A.Piqunun elmi mdvqgeyina gora, har hansi bir miiassisa geyri-miioyyanlik
soraitinds foaliyyat gdstormaya macburdur ki, bu da bazar iqtisadiyyatinin aprior
xarakteristikasidir. Noticodo, alinan monfoostin 6l¢iisii tosadiifi vo doyison komiyyatdir, buna
gora do sahibkar tokco manfastin gdzlonilon dayari ilo deyil, hom do onun ehtimal olunan
dalgalanma diapazonu ilo maraqlanmalidir.

Riskin neoklassik nazariyyasinin digor niimayandasi F.Nayt (1885-1972), 1921-ci ilds o dovr
liclin inqilabi xarakter dastyan “Risk, geyri-miiayyanlik vo manfaat” asorindo C.fon Tunenin
differensiasiya lizra Olciila bilon va dlgiila bilmayan iqtisadi risk elmi konsepsiyasini islayib
hazirlayir. Ogeyd edir ki, “tocriibs elmi fonlors boylik tosir gostorir; terminlorin giindslik
hoyatda diqqgotsiz istifadasi ciddi terminoloji qarisiqliga sabob olur. Bu, “risk” vo “qeyri-
miioyyonlik” anlayislarini ayirmaq zaruratini nozards tutur. Olgiilo bilon qeyri-miioyyanlik
riskdir; 6l¢iilmoz geyri-miioyyanlik mahiyyatco geyri-miioyyaonlikdir”.

Beldliklo,qeyri-miioyyanliyi biznes foaliyyatinin xarici mithitinin obyektiv xarakteris-
tikasi kimi ilk dafa asaslandiran va hartorafli arasdiran, hamg¢inin geyri-miidyyonliyin
komiyyat ol¢iisii kimi risks dair elmi movqeyi formalasdiran F.Nayt olmusdur.

4. Risk nozoriyyosinin asas miiddoalarini geyd edin.

Klassik - Risk hor hans1 bir sahibkarliq foaliyyoti ndviindo kapitalin (manfoostin) itirilmasi
ehtimalini ifads edir. Klassik riskin niimayandolari J.Mill, N.U.Senior, G. Seligman,

D.M.Clarke, J.B.Say, J.von Thiinen vo K.Marks olmusdur.
Sahibkarin monfostinin minimum talob olunan 6l¢iisiine asagidakilar daxil edilmoalidir: onun

galirinin (emak hagqinin) moblagi; qoyulmus kapital iizrs faiz; sahibkarliq foaliyyati riskino
gora 0danis (kompensasiya).

Neoklassik - Hor hans1 bir miiossiso geyri-miioyyonlik goraitindo foaliyyat géstormayo
maocburdur ki, bu da bazar iqtisadiyyatinin aprior xarakteristikasidir. Noticodo, alinan manfootin
olciisii tosadiifi va doyison kemiyyatdir; Olgiilo bilon qeyri-miioyyonlik riskdir; dl¢iilmoz geyri-
miioyyanlik mahiyyatco geyri-miioyyanlikdir; geyri-miisyyanlik insan camiyyastinds sabah na
olacagina dair geyri-miioyyonliys sobab olan informasiya asimmetriyasidir; Neoklassik riskin
niimayandalori: A.Marsal, A.Piqu, F.Nayt, C.Sumpeter, T.Bagkay vo D.Messena olmusdur

Postneoklassik - Risk haqqinda elmi biliklorin inkisafinin névbati morhalosi asason neoklassik
moktob asasinda formalasmisdir vo XX asrin 40-c1 illarinds Ingilis igtisadgis1 Con Meynard
Keyns (1883-1946) postneoklassik risk nazoriyyasino miioyyan oslavalor edilmis etmisdir. Bu
olavalors asagidakilar daxildir:

* “risk hozz amili’nin osaslandirilmasi (daha yiiksok g6zlonilon monfost namins sahibkar daha
cox risko gedo bilor);

* konseptual aparatin bazar qiymatlorinds gézlonilmaz doyisikliklor, falakestlor avadanligin
haddindan artiq aginmasi va ya naticads mohv olmasi sababindon gozlonilondan faktiki galirin
miimkiin konarlagmasini 6domak {i¢iin zoruri olan xarclari aks etdiran “risk xarclori” termini ilo
zonginlosdirilmasi;



* biznes risklarinin tasnifati. Sahibkarin riskinin bolusdiiriilmasi (gézlonilmaz hallardan
gozlanilon faydanin itirilmasi); borc veranin riski (borc alanin borc 6hdsliklorini yerino
yetirmamasi); pul vahidinin dayarinin miimkiin azalmas: ilo bagl risk.

5. Postneoklassik risk nozoriyyasinin osas miiddoalarini gostorin.

Isas miiddoa: “Risk hazzi” amili ondan ibaratdir ki, sahibkar daha ytiksok galir gézloyarak
daha ¢ox risko girir. Iqtisadi risklorin tosnifati:

- sahibkarin vo ya borcalanin riski;
- borc veranin riski;
- pul vahidinin doyorinin miimkiin azalmasi ilo bagl risk

Risk hagqinda elmi biliklarin inkisafinin névbati marhalasi asasan neoklassik moktob asasinda
formalasmus, lakin XX asrin 40-c1 illorinds ingilis igtisadgist C.M.Keyns miioyyon olavalor
edilmis postneoklassik risk nozoriyyasi olmusdur. Bu olavalor agagidakilardir:

* “risk hazz amili’nin asaslandirilmasi (daha yiiksok monfast namina sahibkar daha ¢ox riska
gedo bilor);

* konseptual aparatin bazar qiymotlorinds gozlonilmoz doyisikliklor, folakotlor avadanligin
haddindan artiq asinmasi va ya naticods mohv olmasi sabobindon gézlonilondon faktiki galirin
miimkiin konarlasmasin1 6domaok tigiin zoruri olan xorclori oks etdiron “risk xarclori” termini
ilo zanginlosdirilmasi;

* biznes risklarinin tasnifati. Sahibkarin riskinin boliisdiiriilmasi (gézlonilmoz hallardan
gbzlonilon faydanin itirilmasi);borc veranin riski (borc alanin borc 6hdsliklorini yerino
yetirmomasi); pul vahidinin doyarinin miimkiin azalmasi ilo bagl risk.

6. XX osrin ortalarinda risk elminin inkisafi xtisusiyyaotlori hansilardir?

XX osrin ortalarinda risk bir cox fonlorarasi todqiqatlarin predmetino ¢evrilir, konkret elmin
hiidudlarindan konara ¢ixan timumi elmi anlayis statusu alir.1955-ci ildo Amerika Templ
Universitetinin sigorta professoru U.Snayder “risklorin idars edilmasi” anlayigini elmi
dovriyyaya daxil etdi vo 1956-c1 ildo R.Qallager ilk dofo “risk meneceri” pesosini tosvir etdi.

Maliyyas risklorinin dyronilmasi miistovisindo asas elmi islomolor XX osrin ikinci yarisi ilo
olagoalondirilir. ©On ¢ox taninan risk nazariyyalori “miiasir portfel nozoriyyasi” (G.Markowitz,
J.Tobin va basqalar1), maliyys aktivlorinin doyarinin qiymatlondirilmasi modeli (W.Sharp, J.
Lintner, J.Mossin), opsion qiymat modeli (F.Black, M.Scholes, R.Merton) vo basqalaridir.

Risk hagqinda elmi biliklarin inkisafinin névbati marhalasi asasan neoklassik moktob asasinda
formalasmus, lakin XX asrin 40-c1 illorinda Ingilis igtisad¢ist C.M.Keyns miioyyan olavalor
edilmis postneoklassik risk nozoriyyasi olmusdur. Bu olavalor asagidakilardir:

* “risk hazz amili’nin osaslandirilmasi (daha ytliksok monfast namins sahibkar daha ¢ox riska
gedo bilor);



* konseptual aparatin bazar qiymotlorinds gozlonilmoz dayisikliklor, folakotlor avadanligin
haddindan artiq asinmasi va ya naticads mohv olmasi sababindon gozlonilondan faktiki galirin
miimkiin konarlagmasini 6domak {iciin zoruri olan xarclari oks etdiron “risk xarclori” termini
ilo zonginloagdirilmasi;

* biznes risklarinin tasnifati. Sahibkarin riskinin béliisdiiriilmasi (gézlonilmaz hallardan
gozlanilon faydanin itirilmasi);borc veranin riski (borc alanin borc 6hdsliklarini yerino
yetirmamasi); pul vahidinin dayarinin miimkiin azalmasi ils bagl risk.

7. Toskilatin daxili miihitinin risk faktorlar1 hansi ii¢ asas qrupa boliintir (hor
qrupun elementlorini gostorin, nimunslor verin)

Iqtisadiyyatin hom real, hom do maliyya sektorunun toskili ii¢iin daxili miihitin risk faktorlart
ii¢ qrupa boliiniir:

- taskilati va idaraetma risk faktorlari:(Toskilatin saho monsubiyyati; Tosarriifat subyektinin
toskilati-hiiquqi formasi; Toskilatin biznes modeli; Idaroetmonin toskilati strukturu; Toskilatin
hoyat ddvriiniin morholosi; Idaroetmoa keyfiyyoti, korporativ modaniyyet; Kadrlar; Informasiya
sistemlori vo texnologiyalari; Toskilatin iqtisadi inkisaf strategiyasi vo funksional siyasotlori.)

-omoaliyyat risk faktorlart; (Toskilatin omoliyyat (istehsal) potensiali;Biznes proseslori;istehsal
amillori.)

- maliyya va igtisadi.(aktivlorin torkibi vo strukturu, passivlorin torkibi vo strukturu, golirlor,
xorclor (toskilatin maliyyo voziyyotino daha ¢ox tosir géstoron amillordir))

Toskilati va idaraetmo risk faktorlari:

1. Toskilatin saha mansubiyyati. Yaradilan toskilatin foaliyyot ndvii onlarin iradasine vo
qgorarina tabe olan soraitdir. Oz ndvbasindo, konkret saho monsubiyyeti sonradan toskilat ii¢iin
ohomiyyatli risk hadisalori toplusunu yarada bilor. Niimuna: Neft-qaz sektorunda foaliyyot
gostoron sirkat {i¢iin beynolxalq qiymot doyiskonliyi, dovlot tonzimlonmasi vo otraf miihit
qanunvericiliyi ciddi risklor yarada bilor. Kond tasarriifati sahasinds isa iqlim soraiti vo
movsiimilik asas risk monbayidir.

2. Tasarriifat subyektinin taskilati-hiiquqi formasi-risk faktoru asagidakilar1 miioyyon edir:
toskilatin maliyys resurslarinin (xiisusilo, nizamnams kapitalinin) formalagsmasi qaydas;
qiymatli kagizlarin (sshmlarin, istigrazlarin) buraxilisinin miimkiinliiytii vo xtisusiyyatlori;
monfaatin boliisdiiriilmasi vo zararlorin 6donilmasi gaydasini; maliyys idaragiliyinin mévcud
tisul va tisullarinin siyahisi; maliyys 6hdasliklarine gors tosis¢ilorin mosuliyyat tadbirlari.
Niimuna: Mohdud mosuliyyatli comiyyatdo (MMC) tasisgilor 6hdoliklora gore yalniz paylari
corcivasindo cavabdeh oldugu halda, tam ortaqliqda ortaqglar biitiin soxsi omlaki ilo
cavabdehdirlor. Bu, kredit almaq imkanlarina va investor calb etmoya birbasa tosir edir.



3. Taskilatin biznes modeli.Biznes modeli strukturu, elementlori, biznes proseslorini vo onlar
arasindaki olagoni, habels togkilatin faaliyysti zamani daxil oldugu slagslori oks etdiron tosviri
struktur soklinds toskilatin asas anlayisi kimi basa diistiliir.

7.Kadrlar. Bu risk faktoru biznes foaliyyatinin biitiin gostoriciloring tosir gostora bilar.
Taskilatin is¢ilorinin say1, yasi, tohsil soviyyosi, peso ixtisasi kimi xiisusiyyatlori omok
mohsuldarligiin saviyyasini, mohsullarin (gostarilon islorin, xidmatlorin) kamiyyat v
keyfiyyatini, miistori sadagatinin saviyyasini va naticads asas toskilatlarin faaliyyatinin maliyya
noticalorini oks etdirir. Niimuna: IT sirkotinda asas proqramgilarin raqibe kegmasi mohsul
buraxilisinin gecikmosino vo miistori itkisino sobab ola bilor. Yash kadrlarin iistiinliik toskil
etdiyi miiossisodo rogomsal transformasiya riski yaranir.

omdliyyat risk faktorlari

10. Toskilatin amoliyyat (istehsal) potensiali. Togkilatin dinamik bazar miihitindo davaml
islomasini vo inkisafini tomin etmok {i¢lin lazimi keyfiyyotdo vo lazimi migdarda mohsul
istehsal etmok (xidmat gostarmok) qabiliyyatini oks etdirir. Niimuna: Avtomobil zavodunda
istehsal giiciliniin ildo 100 000 avtomobil olmasina baxmayaraq, komponent tochizatinda
yaranan problemlor sobobindon faktiki istifade 60%-don asagi diiso bilor. Bu, sabit xarclorin
O0donilmasini ¢atinlosdirir.

12. Istehsal amillori.

Taskilatin xarici va daxili risk faktorlarini nazars alaraq deya bilarik ki, onlarin hamust kifayat
godor miirokkab va tolatiimliidiir. Hor hansi bir todqiq olunan togkilata miinasibotdo har bir risk
faktorunun tozahiir parametrlorini birmonali miioyyon etmok miimkiin deyil, neco ki, tosirin
ohomiyyoatini prioritetlosdirmok miimkiin deyil. Beloliklo,xarici miihitin risk faktorlar1 daxili
risk faktorlari ilo alagadar olaraq, zamanin har bir konkret aninda onlarin tozahiir formalarini
miioyyan edon osasdir. Niimuna: Osas xammal todariik¢iisiiniin miiflis olmasi, istehsal
avadanliginin kritik hissesinin siradan ¢ixmast va ya enerji dasiyicilarinin qiymatinin kaskin
artmasi naticasinds istehsalin dayanmasi riski.

8. Makrosoviyya va global (diinya) soviyyali xarici risk faktorlarini izah edin.



Tasnifat vahidi Risk faktorlarmm tarkibi
Makrosaviyya va global (diinya) saviyyali xarici risk faktorlan
Iqtisadi amillor | Qlobal va milli iqtisadiyyatdaiqtisadi tsiklin marhalasi; global vamilli saviyvada hadaf amtaa va
maliyya bazarlarmin fiirsatci xiisusiyyatlari; dovlatin iqtisadi sivasati (o ciimladen maliyya); faktiki
makroiqtisadi gostaricil ar (valyuta mazannasi, inflyasiva daracasi, asas mazanna); 6lkanin kredit
revtingi; igsizlik nisbati; 6lka shalisinin real galirl arinin saviyyasi
Siyasi amillar | Olkada va diinyada siyasi qiivvalarin uygunlagmast; geosiyasi minaqisalar; harbi miagisalar; dovlata
(dovlatlar qrupuna) qarst sanksiya rejimi; olkada siyasi sabitlivin saviyyasi; federal savivyada seckilar;
dlkada korrupsivanm saviyyasi; 6lkada chalinin va biznesin hakimiyyat orqanlarma inam saviyyasi
Sosial-madani | Demoqrafik vaziyyat, lka chalisinin orta émir uzunlugu; camiyyatin asas dayarlari, keyfiyyati va hayat
amillar tarzi; istehlaketlarm zovq va tistinliklarinin dayigmasi; mentalitetin xisusiyyatlor; olka shalisinin iga v
istirahata miinasibati; diinva ictimaiyvatinin dovlata, sanaveya minasibati
Hiiquqi amillar | Sanayeya tasir edan federal qanunvericilikde davisikliklar (biidca, vergi, bank, sig orta, valyuta, amak,
miilki, gomik, antiinhisar, patent, torpaq, atraf miihitin mithafizasi qanunvericiliyi vas.)
Elmi-texniki | elmi-texniki taraqqinin nailiyyatlari va onlardan snayeda va va alaqali istehsalatlarda istifada imkanlary;
amillar veni texnologiyalarm davigma va uygunlagma siirati; maliyya innovasiyalarmmn varanmas va inkisaft;
sanayenin inkigaft ticiin vacib olan texnoloji davisikliklar; sanayeda yeni mehsul va xidmatlarin, o
ciimladan avazedici mehsullarin yaranmas: tendensivalars
Tahiiva Olkada va diinyada tabii-iglim seraitinin dayismeasi; 6lkada va diinyada straf mihitin cirklanma
texnogen | saviyyasi; tahlikali viral va bakterial infeksiyalarm varanmast va vayimast; milli va qlobal miqyasda
amillar baviik tabii falakatlar va texnogen falakatlar

9. Mezosaviyyali xarici risk faktorlarini gostorin. (risk faktorlarinin agiqlamalari

1zah olunsun)

Mezosaviyyanin xarici risk faktorlan
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i i sabitliyi saviyyast; sanayeya tasir edan regional qamunvericilikda dayisikliklar
Bolganin tebii- | tabii-iqlim garaiti, cografi movqeyina gora rayonun mineral va xammal, yanacaq-energetika, mesa va su
cografimévge- | ehtiyatlart ila taminat saviyyast: tagkilatm yerlosdiyi regionda straf mithitin girklanma saviyyast;
vinin amillari | regionun rekreasiya va turizm potensialt; regionun cografi mévqeyina gora tabii falakatlar

Regionda | Tagkilatin yerlogdiyi regionda infrastrukturun inkisaf saviyyasi (naqliyyat, rabita, enerji va su tachizaty,
infrastruktur- | mithandis-texniki, sosial infrastruktur); regionda logistika komplekslarinin va gabakalarinin méveudiugu

logistika | va keyfiyyati

amillari

Regionun | Regional maliyya styasati va regional biidcanin parametrlari; regionun maliyya potensialmin saviyyast:




maliyya-kredit | tagkilatin yerlogdiyi arazide maliyya-kredit takilatlarimn say, onlar arasinda ragabatin saviyyasi:
sferasmin | regional fond bazarmin méveudlugu, inkisaf saviyyasi
amillori
Regionda sanaye | Taskilatn yerlasdiyiregion saviyyasinda sanaye sektorunda isgiizar faaliyyatin dovrii; regionda sanaye
amillori 1stehsalinin tamarkiizlagma daracast; regionun yigilmig sanaye potensiali; regionun sanaye ixtisaslasmast
Regionda kend | Taskilatin yerlagdiyi region saviyyasinds kand tasarriifat: sanayesinda biznes dévrii: regionda kand
tosarriifatt | tasarriifat: miiassisalarinin say, raqabat daracasi; rayonda kand tasarriifat: subyektlarinin istehsalinm
amillari modernlagdirilmasi saviyyasi
Bolgonin tikinti | Tagkilatin yerlagdiyi region saviyyasinds tikinti sanayesinds 1ggiizar faaliyyatin dovrii; regionda tikinti
sektorunun | sirkatlorinin sayy, raqabat daracasi; tikinti islarinin va obyektlarin qiymatlorinin saviyyasi: sanaye va
amillari miilki tikintinin miitaraqqi texnologiyalarimn regionda inkisafi va tatbiqi saviyyasi
Regional ticarat | Ticarat vasitacilarinin va ictima ticarat qurumlannin tagkilatnimn yerlasdiyi regionda méveudugu va
faktorlan | inkisaf saviyyasi: sahovi istehsal va satig birliklari, regional ticarat va sanaye palatalan, yarmarkalar,
satig sargilari.
Bolganin sosial- | Taskilatin yerlagdiyi regionun demoqrafik vaziyyati (cins va yag strukturu, sixliq, miqrasiya, masgullug
madani va 1gsizlik, etnik tarkib, regionun gahar va kand shalisinin nisbati); region shalisinin saglamhigmn va
sferasnm | orta dmiir uzunlugunun gostaricilari; region shalisinin tahsili va etnomadani
amillari xiisustyyatlari, istehlakcilarin tistiinhiklari

10. Riskin funksiyalarini sadalamaqla, asas funksiyalarinin mahiyyastini izah edin.

Tonzimlayici risk funksiyasi geyri-miioyyon tozahiir ilo xarakterizo olunur. Onu forglondiron
miuolliflorin oksoriyyati tonzimloma funksiyasinin tozahiiriiniin iki formasini toyin edirlor:
konstruktiv vo dagidici. Risk konstruktiv funksiyani yerina yetirir, toraqqi tigiin katalizatordur,
clinki risk voziyyatinin halli geyri-standart diisiinconin, golocoyo can atmanin, geyri-adi hallor
axtarisinin vo yaradici foaliyyastin inkisafina komok edir. Basqa sozls desak, risk bir fenomen
kimi insan tofokkiiriinds innovasiyalara boyiik mane olan miihafizokarliq vo dogmatizmi dof
etmoya komok edir. Riskin tonzimloma funksiyasinin dagidici (sabitlasdirici) formasi: ondan
ibaratdir ki, ¢ox vaxt risk voziyyatini holl edorkon kifayot godor miivafiqg moalumatin olmamasi,
risklorin inkisaf ganunauygunluglarinin nozors alinmamasi, avantiirizma, subyektivliyo sobab
olan vo monfi naticalors sobab olan miivafiq fenomen va ya proses sobobindon osassiz gorarlar
qabul edilir. Bu halda risk sabitliyi pozan amildir.

Riskin qoruyucu funksiyasi iki aspekti ohato edir: tarixi-genetik va sosial-hiiquqi. Qoruyucu
funksiyanin tarixi vo genetik aspekti ondan ibaratdir ki, biitiin tarixi yol boyu istor ayri-ayr1
soxslar, istorso do tosorriifat subyektlori homiso riskli hadisalorin arzuolunmaz naticoalorindon
qorunmagq ii¢iin vasito vo formalar axtarmaga mocbur olmuslar. Bu funksiyanin sosial-hiiquqi
aspekti tasarriifat subyektlorinin sahibkarliq riski hiiququnu tomin etmokls vo bu hiiququ
qanunvericiliklo tomin etmoklo onlarin monafeyini qorumaq zoruratindon ibaratdir. Risk etmok
hiiququnu tantyan comiyyst bu baximdan, ugursuzluq halinda cozani istisna edon miivafiq
sosial, hiiquqi, iqtisadi tominatlar tomin etmali va tasarriifat subyektini haqli riska getmaya sdvq
etmolidir. Natica etibarilo, sohvin yolverilmazliyi pesokar miiflislosmonin naticasi kimi deyil,
mistoqil iqtisadi fealiyyeotin ayrilmaz atributu kimi qobul edilmaslidir.

Riskin analitik funksiyasina gora, risk vaziyyatinin halli faaliyyat ii¢iin biitiin miimkiin
variantlarin miiayyan edilmasi va qiymatlondirilmasi ehtiyacini nazards tutur. Qarar gobul edon
iqtisadi subyekt biitiin miimkiin alternativlori tohlil edir vo 6lgiir, on golirli vo an az riskli



foaliyyat sahalorini segmok meyarini rohbar tutaraq 6z tstiinliiklor sistemini qurur. Bunun {i¢lin
kifayat qodor molumat massivi vo miioyyon hazirliq miiddati tolob olunur. Belslikls, problemli
voziyyat (risk voziyyati) tosarriifat subyektini ¢ixis variantlarini axtarmaga sovq edir ki, bu da
informasiyanin toplanmasi, islonmasi va tohlili prosesinds alds edilir.

Riskin innovativ funksiyasi ondan ibaratdir ki, risk yeni, innovativ hallorin axtarigina sévq
edir, foaliyyatin somaraliliyini artirir va tasarriifat subyektinin iqtisadi potensialinin {izo
cixarilmasina tohfa verir. Masalan, iqtisadiyyatin demak olar ki, biitiin sahalari {i¢ilin xarakterik
olan miiasir gorgin rogabat soraitindo roqabaot gabiliyyatinin asagi diismosi riski tosorriifat
subyektlorini innovativ mohsullarin vo texnologiyalarin hazirlanmasina vo totbiqino boyiik
vasaitlor yatirmaga macbur edir. Son zamanlar bu, xiisusilo bank sektorunda nazars carpir vo bu,
kommersiya banklari ilo fintech startaplar1 arasinda rogabatin giiclonmasi ilo izah olunur.

Riskin sosial-iqtisadi funksiyasi -risk vo rogabat comiyystdo, iqtisadiyyatda iso iqtisadiyyatin
riskin mogbul oldugu sektorlarinda effektiv sahiblor qruplarin1 ayirmaga imkan verir. Qeyd
edok ki, bazarlarda risk situasiyalarmin tonzimlonmosino dovlot miidaxilasi riskin sosial-iqtisadi
funksiyasinin tozahiiriinii mohdudlasdirir ki, bu da biitiin bazar istirak¢ilarinin baraborlik
prinsipinin, habels risklordon timumi tarazli§in pozulmasina gotirib ¢ixarir.

Kompensasiyaedici (sabitlosdirici) risk funksiyasi todqiqatgilar torafindon miixtalif yollarla
sorh olunur. T.V.Naumova, D.M.Sinev 0z asarlorinds gostarirlar ki, risk vaziyyatinin 6zii birbaga
hadisalorin oalverisli noticosi (sansin reallagdirilmasi) ilo monfoot (digor faydalar) soklindo
ugurun (miisbot kompensasiyanin) kompensasiyasini nozardos tutur. A.A.Spivakin fikrinco, bu
funksiya, risko siiurlu miinasibotin 6zliiyiinds daim doyison xarici miihitds tosorriifat
subyektinin movqeyini gliclondiron balanslasdirici, sabitlosdirici amil olmasinda 6ziinii gostorir.

Riskin stimullasdiric1 funksiyasi iqtisadi kateqoriya kimi riskin xas xiisusiyyatini oks etdirir
ki, bu da tosarriifat subyektlorinin gorarlarin artmasi riski tigiin slave fayda (golir, monfoat,
isglizar nlifuzun artmasi, raqabotdo ugur va s.) alds etmoya stimullagdirmaqdan, yoni slave
“risk 6donis1” gdzlomosi ilo riskli horokotlor etmokdon ibarotdir. Bu funksiyanin tozahiirii risk
vo golir arasinda birbasa miitonasib slagonin olmasina osaslanir (risk no godor yiiksok olarsa,
potensial golir do bir o godor yiiksok olar).

Riskin qabagqlayic (profilaktik) funksiyas1 o demokdir ki, risk tosorriifat subyektini alverissiz
risk hadisasinin bag verma ehtimalinin azaldilmasina vo (vo ya) onun hoyata kecirilmosindon
doymis zararin (maddi, monavi) saviyyasinin azaldilmasina yonalmis qabaqlayici tadbirlor
gormaya sovq edir.

Riskin nazarat (nazarat) funksiyasi ondan ibaratdir ki, sahibkarin (menecerin) risko qarst
stiurlu rasional miinasiboti voziyyato nozarati hoyata kegirmok, risk hadisosinin bag vermo
ehtimalin1 vo miimkiin zorari qiymatlondirmok risklorin idars edilmasi todbirlorinin
effektivliyine nozarat {iciin sorait yaradir.Riskin nazarat funksiyast hom do dovlotciliyin
osaslarina va sosial-iqtisadi tohliikosizliyo potensial tohliiko yaradan osassiz risklo bagh
tosarriifat subyektlorinin faaliyyatine dovlst torafindon nozarastin hoyata kegirilmasi zorurati
demokdir. Bels tohliikalorin yaranma ehtimalinin 6zii obyektiv olaraq dovlsti miixtalif foaliyyot



saholorinda risklort mohdudlagdirmaq vo tonzimlomok {i¢iin nozarat funksiyasini hoyata
kecirmoya sovq edir.

Riskin yenidan boliisdiirma funksiyasi iqtisadi somoronin sosial tokrar istehsal prosesindo
yerind yetirdiyi vozifoys asaslanir - risk faktorunun geyri-kafi vo ya qeyri-adekvat ugotu
naticosinda sohvlors va itkilors yol vermis somorosiz subyektlordon maddi vo maliyyo
resurslarinin miivaffoqiyyatlo foaliyyat gostoron subyektlora, qasdon va rasional olaraq risklarle
olagali harakatini tomin edir. Belsliklo, diinya iqgtisadiyyatinin strukturundaki risklora gora on
cevik vo uygunlasa bilon tosorriifat subyektlorinin payi artir.Riskin yenidon boliisdii-riilmosi
funksiyasiin hoyata kegirilmosi ilo olagadar olaraq, diinya bazarinin bir név yenidon togkili
hoyata kegcirilir ki, bu da ictimai istehsalin somaraliliyinin artmasina kémok edir.

Riskin signal funksiyasi riskin biznesin iqtisadi miihitinin gostaricisi olmasi ilo ifads olunur.
Igtisadiyyatin har bir konkret aninda miixtalif geyri-miioyyanlik vo risk deracalori ilo
xarakterizo olunur ki, bu da subyekt torofindon miivoqqoti movcud vosaitlorin investisiya
istigamatini se¢orkon nozoro alinmalidir.

Riskin adaptiv-koqnitiv funksiyasi-Qeyri-miioyyanlik soraitinds tosorriifat subyektlori-nin
ugurlu ehtimal harakatlori yalniz riskli harakatlorinin naticalorini dork etmoak matrisini
formalasdirdigda miimkiin olur.Yoni, iqtisadi subyektlor siiurlu vo ya refleksiv sokildo
monimsanilmis insan tocriibasinin proyeksiyasinda hor hansi yeni riskli voziyyato cohd edirlor.
Bu adaptiv-koqnitiv risk funksiyasi insanin 6z tocriibosinin davamliligl vo monimsonilmaosi,
habelo 6z harokatlorini hoyata ke¢irmok tiigiin intuitiv imkanlar vasitosilo iqtisadi miihitin
moveud voziyyating daha ¢ox uygun golon insan tofokkiiriiniin inkisafini tomin edir.

Riskin goanaat funksiyasi onda tozahiir edir ki, onun movcudlugu fiziki soxslori va tosarriifat
subyektlorini riskin manfi naticalorinin aradan galdirilmasi ils bagl xarclorin 6donilmasi
zorurati yarandiqda ehtiyat fondlar1 (risk fondlari) yaratmagq li¢lin omanat vo gonast etmoya
sOvq edir.

11. Riskin tonzimlayici vo goruyucu funksiyasinin mahiyyatini agiglayn.

Tanzimlayici risk funksiyasi geyri-miioyyon tozahiir ilo xarakterizo olunur. Onu forqlondiron
muislliflorin sksariyyati tonzimloma funksiyasinin tozahiiriiniin iki formasini toyin edirlor:

konstruktiv vo dagidici. Risk konstruktiv funksiyani yerina yetirir, toraqqi li¢iin katalizatordur,
clinki risk vaziyyatinin halli geyri-standart diisiinconin, galocays can atmanin, geyri-adi hallor
axtariginin vo yaradici faaliyystin inkisafina komak edir. Basqa s6zla desak, risk bir fenomen
kimi insan tofokkiiriindo innovasiyalara boyiik mane olan miihafizokarliq vo dogmatizmi dof
etmoyo komok edir. Riskin tonzimlomo funksiyasinin dagidici (sabitlosdirici) formasi ondan
ibaratdir ki, ¢ox vaxt risk voziyyatini holl edorkon kifayot godor miivafiqg malumatin olmamasi,
risklorin inkisaf ganunauygunluqlarinin nazors alinmamasi, avantiirizmoa, subyektivliyo sobab
olan vo monfi naticalora sobab olan miivafiq fenomen vo ya proses sobobindon asassiz gorarlar
qabul edilir. Bu halda risk sabitliyi pozan amildir.



Riskin qoruyucu funksiyasi iki aspekti ohato edir: tarixi-genetik vo sosial-hiiqugi. Qoruyucu
funksiyanin tarixi va genetik aspekti ondan ibaratdir ki, biitiin tarixi yol boyu ister ayri-ayr1
soxslar, istorso do tosarriifat subyektlori homiso riskli hadisalorin arzuolunmaz naticslorindon
gorunmagq li¢lin vasito vo formalar axtarmaga moacbur olmuslar. Bu funksiyanin sosial-hiiquqi
aspekti tasarriifat subyektlorinin sahibkarliq riski hiiququnu tomin etmokls vo bu hiiququ
qanunvericiliklo tomin etmokls onlarin manafeyini qorumaq zoruratindon ibaratdir. Risk etmok
hiiququnu tantyan comiyyast bu baximdan, ugursuzluq halinda cozani istisna edon miivafiq
sosial, hiiquqi, iqtisadi tominatlar tomin etmali va tosarriifat subyektini haqli riske getmayas sévq
etmoalidir. Natica etibarila, sohvin yolverilmazliyi pesokar miiflislosmanin naticasi kimi deyil,
mistoqil iqtisadi foaliyyetin ayrilmaz atributu kimi qobul edilmalidir.

12. Risklarin tosnifatinin asas meyarlarini gostorin.

Risklor miixtalif meyarlara gora tosnif edila bilor:

1. Mansa miihitino gors xarici va daxili risklor forqlondirilir.

2. Miimkiin naticoyd gora risklar xalis vo spekulyativ olaraq boliiniir.

3. Idaraetma saviyyasina gora strateji va taktiki risklori ayird etmak olar.

4. Tohliikanin noviind gora risklor texnogen, tabii vo qarisiq risklars boliiniir.

5. Tazahiir zamanina gora risklor perspektiv, retro-perspektiv va cari olaraq boliiniir.

6. Tozahiir miqyasina gors qlobal, beynalxalq, milli, regional, sektoral (bazar) va yerli
risklari ayirmagq olar.

7. Osas bas veran amillors gors iqtisadi, siyasi, sosial, hiiquqi (tonzimlayici), elmi-texniki
va tobii-ekoloji risklar forqlonir.

8. Maliyya-tasarriifat faaliyyotinin sferalarina gors risklor asagidakilara boliiniir:
maliyyd, istehsal, kommersiya.

9. Bas verma obyektina gors ayrica omaliyyatin, ayrica is prosesinin va biitovliikdo
taskilatin faaliyyatinin risklorini forqlondirmsok miimkiindiir.

10. istehsal olunan mohsulun (mallarin) va ya xidmotin hayat dévriiniin marhalolorina
uygun olaraq istigamatin secilmasi ilo bagh risklor forqlondirils bilar; inkisaf risklori; icra
risklori (bazarin agilmasi); boyiima moarholasi risklori; 6doma marhalasi risklori; tonazziil
morhalasinin risklari.

11. Qobul edilonlik daracasind gors shomiyyatsiz, minimal, artan, kritik, katastrofik
(qabuledilmaz) risklar var.

12. Reallagsma ehtimali saviyyasind goro asagi ehtimalli, orta ehtimally, yiiksok ehtimall
risklari, habels ehtimalin1 6lcmak miimkiin olmayan risklari ayirmagq olar.

13. Sartliys gora kamiyyat risklori, adekvathq risklori, keyfiyyat risklori, qaza risklari
forqlondirilir.

14. Qiymatlondirmonin parametrloring gors risklor komiyyatca qiymatlondirilon vo
keyfiyyatco qiymotlondirilonlara boliiniir.

15. Miimkiin olduqda, proqnozlasdirma risklari prognozlasdirila bilon va gozlonilmoaz
olanlara diferensiallasdirilr.

16. Itraf miihitin geyri-miidyyanlik doracasina gors deterministik vo stoxastik risklor



forqlondirilir.

17. Sigorta miimkiin olduqda sigortalanmis vo sigortalanmams risklori forqlondirir.

18. Saxalondirmo iiciin miimkiin olduqda sistematik vo qeyri-sistematik (spesifik) risklor
forqlondirilir.

19. Problemin halli marhalasing gora garar gobul etma risklori vo gararin hoyata
kecirilmasi risklari forqlonir.

20. Hallorin analoglarmmin movcudluguna gors adi va geyri-adi risklor forqlondirilir.
21. Etibarhhq daracasind gora asaslanmis va asaslanmamuis risklor forqlondirilir.
22. Qurulusuna gora sadd vo miirokkab (kompleks) risklor forqlondirilir.

23. Goriinma qabiliyyati meyarn iizro askar va gizli risklor forqlondirilir.

24. Tadbirlorin miiddatina gora qisamiiddatli, uzunmiiddatli vo daimi risklor
forqlondirilir.

25. Riskin hacminin zamandan asililiq meyari iizrs statik vo dinamik risklor
forqlondirilir.

26. Foaaliyyot dinamikasina gors artan, stabil(doyismoayan) va azalan risklor forqlondirilir.

27. Tozahiirlorin sayina va tezliyina gora ta3k va kiitlavi risklar forqlondirilir.

28. Tazahiir intervalina gora sistematik olaraq vahid, sistematik olaraq tsiklik vo
sistematik olmayan risklor forqlondirilir.

29. Tasir tabiating gors slava vo multiplikativ risklor forqlondirilir.

30. Zararin noviind gors amlak, manavi va imic risklari forqlondirilir.

31. Zararin bolgiisiind gora birtarafli, ikitorsfli vo coxtarafli risklors boliiniir.

13. Hans1 maliyya risklori sistematik kimi tosnif edilir? (maliyys risklorinin novlori

izah olunmagqla)

Sistematik risklar
inflyasiya riski
Faiz daracasi riski
Valyuta riski
Qiymat riski
omtaa riski

Sistematik risklor qrupuna maliyys bazarinin miixtolif seqmentlorinds (pul, fond, valyuta, kredit)
va amtag bazarinda bazar konyukturasinin slverissiz doyismasi ilo bagh risklor daxildir.

Inflyasiya riski pulun doyordon diismosi naticasinde yaranan itkilorin vo inflyasiya naticosindo
real pul golirlorinin vo monfootin azalmasi ehtimalidir. Bu risk pulun aliciliq gabiliyyatinin
azalmasi va naticods hoyata kecirilon omoliyyatlarin real golirliliyinin azalmasi ilo baglidir.

Faiz daracasi riski maliyys bazarinda (ham depozit, hom do kredit) faiz doeracalorinin
doyiskonliyi ilo baglhidir. Bu riskin yaranmasi sobablori: inflyasiya; dovlot tonzimlonmasinin
tosiri altinda maliyya bazarinin konyunkturasinin doyigsmasi; sorbast pul vosaitlori ilo tominat
soviyyasinin doyismasi vo s.



Valyuta riski xarici valyutada ifads edilmis movge sahibinin ¢akdiyi itkilor ehtimalidir. Bu
risklar asasan beynolxalq maliyys vo omtos bazarlarinda hoyata kegirilon omaliyyatlara, habelos
xaricda biznesla masgul olan sirkatlora xasdir.

Qiymot riski (qiymot doyiskonliyi riski) hom maliyys, hom do real aktivlor {igiin xarakterikdir,
naticads o, sshm va amtooys boliiniir. Galirlari avvalcadon malum olmayan va yalniz
investorun subyektiv qiymatlondirmasi ils togdim olunan sohmlar va téroma maliyys alatlori
(fyucers va opsionlar) sshm riskina daha ¢ox hassasdir.

Imtaa riski 6ziinli omtos aktivlorinin (asas fondlar, xammal vo materiallar, satilan mohsullar)
qiymatlarinin alverissiz doyigsmasi soklinds 6ziinli gostorir va daha ¢ox real sektorda foaliyyat
gostoron sirkatlor tigiin xarakterikdir.

14. Hans1 maliyya risklari geyri-sistematik kimi tasnif edilir? (maliyya risklorinin
novlori izah olunmagla)

Sistematik olmayan risklar
Kredit riski
investisiya riski
Innovasiya riski
Depozit riski
Likvidlik riski
Odama qabiliyyati riski

Kredit riski borcalan vo ya garsi torofin razilagdirilmis sortlors uygun olaraq 6hdoliklorini
yering yetirmomasi noticosindo doymis itkilorin miimkiinliiyiidiir. Bu risk hom real sektorun,
hom do maliyys sektorunun foaliyyatindo mévcuddur.

Investisiya riski miixtolif nov aktivlora investisiyalarin qoyulmasi prosesinde maddi vo
maliyya itkilari vo ya itirilmis manfaotin miimkiinliiyiinii xarakterizo edir. investisiya riskinin -
real investisiya riski vo hor birinin 6zlinomoxsus xiisusiyyotlori olan maliyya investisiyast riski
novlaring boliiniir.

Innovasiya riski maliyys innovasiyalarinin inkisafi, tosviqi, totbigi va istifadasi zamani yaranur.
Maliyys innovasiyasi dedikds, maliyys bazarinda yeni maliyys mohsulu (xidmatlor,
omoliyyatlar, texnologiyalar) va ya yeni maliyya institutu soklinds reallasdirilan maliyyo
sektorunda innovativ foaliyyaotin naticasi basa diistiliir

Depozit riski omanatlorin qaytarilmamasi (depozit sertifikatlarinin qaytarilmamasi) imkanlarin
oks etdirir. Miiasir Azarbaycan soraitinds, Markazi Bankin meqatonzimloyici kimi maliyys vo
kredit togkilatlarina nazarati gliclondirmasi sababindon depozit riski olduqca nadir hallarda
Oziinii gostorir.

Odams qabiliyyati riski tosorriifat subyektinin kreditorlar vo qarsi toroflor qarsisinda
ohdoliklorini yerino yetirmomasi ehtimalini xarakterizo edir. Bu risk ndvii asason togkilatin
faaliyyatinin maliyyalosdirilmasi monbalorinin timumi strukturunda borc kapitalinin yiiksok



pay1 ilo baglhidir. Bu risk novii risklor i¢arisinds tohliiko doracasina (iflas tohliikasi yaradan)
gora aparici rol oynayir.

Likvidlik riski iki ndvo boliiniir. Bazar likvidliyi riski isgiizar aktivliyin vo bazar soraitinin
pislosmasi sobobindon miioyyon aktivlorin kifayst godor qisa miiddot arzindo magbul bazar
doyaring satila bilmamasi ilo bagli itkilorin bas verma ehtimalidir. Bazar likvidliyi riskini doqiq
qiymatlondirmak ¢atindir, ¢iinki onun saviyyasi cari bazar soraitinden asili olaraq shamiyyatli
daracadas dayise bilor. Bazar likvidliyi riskinin idars edilmasi, miiayyon bazarlar vo aktivler
ticlin limitlorin miisyyan edilmasi, habels amaliyyatlarin diversifikasiyasi yolu ils hoyata
kecirilir. Balans likvidliyi riski likvid aktivlorin miivoqgoti ¢atismazligi sobobindon tosorriifat
subyektinin cari 6hdoliklorini vaxtinda vo tam hocmds yerina yetiro bilmomaosi halini ifads edir.

15. Maliyya risklorinin idaro edilmosi sisteminin elementlori agiglayin.

Maliyya risklorinin idars edilmasi mexanizmi risk hadisalorinin bas verma ehtimalim
azaltmaga vo onlarin bas vermoasi naticosindd miimkiin itkilori minimuma endirmay?s
yonalmis idaraetma tasirinin formalari, iisullar: va vasitalarinin macmusudur. Maliyya
risklorinin idara edilmasi mexanizminin strukturunu dord asas elementin kompleksi kimi
xarakterizo etmok olar: idaraetma iisullari; idaraetma vasitalari; tonzimlayici baza;
informasiya dastayi.

Maliyya risklorinin miioyyon edilmasi va qiymatlondirilmasi tigiin keyfiyyot vo komiyyot
tisullarinin icmali togdim olunur. Risklorin idars edilmasinin ii¢ asas strategiyasi kontekstindo
differensiallagdirilan maliyys risklorine idarsetmonin tosir iisullar1 verilir.

Maliyyo risklorinin idara edilmasi iisullarimin totbiqi miimkiinliiyii idaroetmo vasitolorinin
movcudlugu ilo miioyyon edilir. idaraetma vasitasi obyekts tosir etmok iigiin subyektin bir ndv
vasitasi vo ya rigaqidir, onun kémayi ilo moévcud real vaziyyat, resurs vo digor mohdudiyyatlor
cor¢ivosinds tapsirigin holli tomin edilir. Hor bir idaroetmo metodunun 6z alatlori var. Masalon,
toromo qiymotli kagizlar (fyugers, opsion, forvard miiqavilalori) qiymaot risklorinin hedcing
edilmaosi liciin asas alotlordir.

Maliyyas risklorinin idare edilmosi tisullarindan vo rigaglarindan istifado mévcud qanunvericilik
- sahibkarlq foaliyyatinin miixtolif aspektlorini, tosorriifat subyektlorinin biidco sistemi,
maliyyo-kredit tagkilatlari ilo maliyys miinasibatlorini va s.miinasibatlorini tonzimloyan
normativ hiiquqi aktlarin mocmusu ¢ar¢ivasinds garsi toraflor hoyata kecirilir.

Informasiya dastayi effektiv maliyya risklorinin idare edilmosinin toskilinde miihiim rol
oynayir. Bu, idaraetma prosesinin mdvcud iqtisadi realliglara adekvat olan operativ hallorin
islonib hazirlanmasini va hoyata kegirilmasini, yoni miixtolif alternativ variantlar arasindan
secim edilmasini tolob etmosi ilo baglidir. ©On aglabatan qorarin sec¢ilmosindo idaroetmo
heyatinin ixtisasi ilo yanasi, daxili va xarici biznes miihitinin amillari haqqinda vaxtinda va
etibarli malumat miihiim rol oynayir.

16. Maliyya risklorinin idars edilmasinin asas funksiyalarinin mahiyyatini izah edin.



Idaroetmo mexanizmi vasitosilo risklorin idara edilmosinin asas funksiyalar::
- planlasdirma;

- taskilat;

- motivasiya;

- koordinasiya;

- nazardt (o ciitmlaodon ucot va tahlil).

Risklorin idars edilmasinds planlasdirmanin obyekti risklorin 6zlori deyil (yalniz
prognozlasdirila bilar), risk prizmasindan baxilan tagkilatin biznes prosesloridir
(foaliyyatloridir). Planlagsdirma risklorin idars edilmosi alternativ foaliyyat ssenarilorinin islonib
hazirlanmasini vo naticods optimal strateji planin se¢ilmosini nazaords tutur.

Taskilati funksiya maliyyo risklorinin idaro edilmasi sisteminds idaroetma gorarlarinin
gobulunu vo hoyata kecirilmosini tomin edir.

Motivasiya funksiyasi idaroetmo qgorarlarinin hoyata kecirilmosi {i¢iin stimullar sistemini tomin
edir, bu kontekstdo miioyyon edilmis hodoflorin, standartlarin vo planlasdirilan tapsiriglarin
yering yetirilmosinog vo ya yerina yetirilmomasino goro miivafiq olaraq idaroetmo subyektlorinin
vo onlarin tabeliyindo olan is¢ilorin havaslondirmos vo sanksiyalar sistemini nozordos tutur.

Koordinasiya funksiyasinin hoyata ke¢irilmasi vasitasilo maliyys risklorinin idara edilmasi
sisteminin biitiin struktur elementlorinin faaliyyatinin slagslondirilmasina, onlar arasinda
qurulmus slagolorin saxlanmasina va tokmillagdirilmasina nail olunur.

Noazarat funksiyas1 maliyys risklorinin idars edilmasi sisteminda gobul edilmis idarsetma
gorarlarinin icrasina effektiv nozarati tomin edir. Togkilatda daxili nazarat sistemlorinin
formalasdirilmasi idaraetma subyektlori arasinda nazarat vazifalarinin bolusdiiriilmasi
formasinda hoyata kegirilir; monitoring olunan gostoricilor sistemi (maliyys riskinin
parametrlori) miioyyon edilir; aparilan nozarotin noaticalorine operativ reaksiya hoyata kegirilir.

17. Maliyyas risklarinin idars edilmasi prinsiplorini geyd edin. (asas prinsiplora
niimunalor togdim olunsun)

Toskilatda maliyyo risklorinin idars edilmosi sisteminin effektiv olmasi ii¢iin onun
formalasmasi vo foaliyyati bir sira asagidaki osas prinsiplors osaslanmalidir.

1.Taskilatin iimumi idaraetms sistemi ilo inteqrasiya prinsipi- Maliyya risklorinin idara
edilmosi sistemi togkilatin idara edilmasinin biitiin sahalarini ohata etdiyi ti¢iin omaliyyat,
innovativ, strateji, investisiya, bohran oleyhino idaroetms ilo birbasa olagoalidir. Niimuna:
Sirkotin strateji inkisaf planinda yeni bazara ¢ixmaq hodoflonibso, maliyya risklorinin idara
edilmasi sistemi bu qorar1 dostoklomaok ticilin valyuta risklorinin, investisiya xorclorinin vo geri
qaytarilma miiddstlorinin qiymatlondirilmasini shato edir. Maliyya risklori {izra komitonin
gorarlar1 birbasa icraci direktorun tasdiqine ¢ixarilir.

2.Idarsetma gorarlarimin formalasmasinin kompleks xarakter prinsipi- O, idaroetma
funksiyalarinin va dostokloyici alt sistemlorin tam dostinin mévcudlugunu, hadisslorin vo
proseslorin hortorofli 6yronilmosini nazordos tutur. Niimuna: Yeni mohsul xotti izra investisiya



gorar1 gabul edilorkan tokco kredit riski deyil, hom do omoliyyat risklori (avadanligin siradan
cixmasi), bazar riski (talobin azalmasi) va likvidlik riski (dovriyys vasaitinin yetarliliyi) eyni
vaxtda tohlil edilir.

3.Elmi prinsip- Maliyya risklorinin idars edilmasinds elmi asaslandirilmis metod vo
yanagmalarin istifadesini nazards tutur (xiisusile onlarin kamiyyst qiymotlondirilmasi
baximindan) Niimuna: Valyuta riskinin qiymatlondirilmasinds sads ekspert qiymatlondirmasi
ilo kifayatlonmok oavozing, VaR (Value at Risk) modeli vo tarixi simulyasiya metodundan
istifado edilorok miimkan itkilorin ehtimal doyori hesablanir vo bu asasda hedcing strategiyasi
qurulur.

4.Idarsetmonin yiiksok dinamizmi prinsipi- Bazar voziyyatinds ciizi doyisiklik olduqda bels,
mivafiq risklorin (tohliikolorin) miisyyan edilmasi vo qiymatlondirilmasi, habels idaroetmo
gorarlarinin hazirlanmasi vo hoyata kecirilmasi soklinds idaroetmo subyektlori torofindon siiratli
reaksiya nozordo tutulur. onlar1 zorarsizlosdirmoyos yonoalmisdir. Niimuna: Morkozi bankin ugot
doracasini gozlonilmoadon 2 faiz bondi artirmasindan sonra 24 saat orzindo maliyya risklori tizro
komita toplanir, doyison borc xidmati xarclori hesablanir vo dorhal faiz deracasi svaplari (IRS)
vasitosilo doyiskon faizli kreditlorin sabit faizli alotlorlo ovozlonmasi qorara alinir.

5.1darsetmos gararlarinin hazirlanmasina yanasmalarin dayiskonliyi prinsipi- Maliyyo
risklorinin idars edilmosi sistemindo idaroetma qorarlarinin gobulu foaliyyat {iclin alternativ
variantlar1 nozoro almalidir. Bir nego alternativdon optimal variantin se¢ilmosi miioyyon edilmis
performans meyarlar1 osasinda hoyata kegirilmolidir (xiisusi risk voziyyatindon asili olaraq).

6. Taskilatin inkisafinin strateji maqsadlaring digqatin yonaldilmasi prinsipi- Maliyyo
risklorinin idars edilmasi sistemi togkilatin strateji inkisaf mogsadlorine uygun olmalidir vo
onun inkisafinin iimumi iqtisadi strategiyasinin hayata kecirilmasing tohfo vermalidir.

7.Ardicilhq prinsipi- Bu prinsips asasan, toskilat eyni zamanda miistoqil sistem kimi va daha
boyiik sistemin (holding, sonaye, dovlat) torkib elementi kimi nozardon kegirilir. Ardicilliq
prinsipi bir sistem olaraq toskilatin biitiin elementlorina tasir edon xarici va daxili miihitin
qarsiligl alagali risk faktorlarinin hartarafli tohlilinin hayata kegirilmasini shats edir.

8.Uygunluq prinsipi (¢ceviklik)- Daimi xarici doyisikliklor soraitindo sistemin davamli vo
somarali islomasini tomin edan atraf miihit amillarindsaki dayisikliklors uygunlagsmagq tigiin
maliyya risklorinin idars edilmasi sisteminin zaruri xiisusiyyatini xarakteriza edir.

9. Adekvathq prinsipi- Maliyyas risklorinin idars edilmasi sistemi togkilatin foaliyyat gostordiyi
iqtisadi soraito, habelo onun sonaye (bazar) xiisusiyyastlorino uygun olmalidir.

10. iqtisadi somoaralilik prinsipi- Alinan naticelorin vo miivafiq risklorin idaro edilmasi
tadbirlarinin hayata kecirilmasi {i¢iin ¢okilon xarclarin optimal nisbati noqteyi-nozarindon
maliyya risklorinin idara edilmaosi iigiin hazirlanmis hallorin miivafiq somoralilik doracasini
tomin edir.



18. Maliyyao risk faktorlarinin iqtisadi tohlilinin aparilmasinin soviyyolorini izah
edin.

Risk faktorlarinin on miihiim qrupu iqtisadi riskdir. Tam iqtisadi tahlilin ii¢ soviyyada
aparilmasi maqsadouygundur:

1) biitovliikds igtisadiyyatin vaziyyatini arasdirir. Bu, imumi voziyyatin investisiya
goyulusu vo ya maliyyo-tosorriifat foaliyyotinin hoyata kecirilmosi li¢iin no dorocodo
alverisli oldugunu 6yronmoya imkan verir vo gostorilon voziyyati miioyyon edon osas
makroiqtisadi amillori miioyyan etmoya imkan verir. Bu morhslods timumi iqtisadi
voziyyatin Oyronilmasi istehsalin dinamikasini, iqtisadi foalligin soviyyaesini, istehlak vo
y1gimu, inflyasiya proseslorinin tasirini, dovlotin maliyys vaziyyatini xarakterizo edon
gostaricilorin nazara alinmasina asaslanir. Makroiqtisadi voziyyat genis iqtisadcilarin
digqget moarkazinds oldugundan faktor tohlili apararkon bu sahads aparict miitoxassislorin
apardiglar1 aragdirmalara vo naticoloro etibar etmok olar

2) ayri-ayrt bazar sahalarinin tahlili aparilir. Biitovliikkdo voziyyati 6yrondikdon sonra,
movecud imumi iqtisadi soraitds vasaitlorin yerlosdirilmasi vo ya maliyyo-tosaorriifat
foaliyyatinin hoyata kegirilmasi, secilmis investisiya moaqsadlori vo prioritetlorinin
gorliniislii baximindan an alverisli olanlarint miiayyan etmok {i¢iin iqtisadiyyatin sonaye
va alt saholarinin vaziyyati nozors alinir. Saha tohlili zamani istehsalin dinamikasini,
satisin hacmini, amtas vo xammalin miqdarini, giymatlarin -omak haqqinin saviyyasini,
monfaati, gonastini hom sonaye kontekstinda, hom da biitovliikkds milli iqtisadiyyatda
oxsar gostaricilorlo miigayisali sokilds oks etdiron gostaricilorin miiqayisasi aparilir.

3) ayri-ayri tasarriifat subyektlorinin vaziyyati, eloca da konkret investisiya proqgramlart
va layihalari atrafli tahlil edilir. Bu zaman hor bir konkret tosorriifat subyekti vo ya
investisiya layihasi ilo bagl risklorin miisyyan edilmasi va qiymatlondirilmasi aparilir.

19. Risklorin fordi ekspert giymotlondirilmasinin tisullarini agiglayin.
Fordi ekspert risklorinin giymatlondirilmasi tisullar: qrupuna asagidakilar daxildir:

- miisahibalar, sorgular; -(sual-cavab” texnologiyasindan istifads etmakls ekspertlorlo fordi isi
ohato edir.Bu tisullar insanlar1 miizakirs ii¢iin bir yera toplamanin ¢atin oldugu vo ya qrup
miizakirasinin miimkiin olmadig1 voziyyatlords istifado olunur. Bu metodlarin tistlinliiklori
risklorin gqiymatlondirilmasine ¢oxlu sayda maraqli toroflori vo ekspertlori calb etmok imkanini
ohats edir.

- analitik metod;- analitik hesabatlarin hazirlanmasi ilo mévcud bazar voziyyatinin ekspert
torafindon moantiqi tohlilini nazards tutur.

- SWOT tahlili; - ekspert torofindon daxili vo xarici miihitin risk faktorlarinin miioyyon
edilmasindan vo onlarin miisbat vo monfiys biliinmasindon ibaratdir. (cadval 5)
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- BPEST analizi, PESTLE analizi; bu tohlillor bizs yalniz xarici miihit haqqinda molumatlari
sistemlosdirmoya imkan verir. BPEST tohlili (Biznes, Siyasi, Iqtisadi, Sosial, Texnoloji) biznes,
siyasat, iqtisadiyyat, sosial vo texnoloji aspektlords iqtisadi subyekta tosir edon xarici miihitin
risk faktorlarin1 miioyyon etmok {iciin istifado olunur. PESTLE tohlili (Siyasi, Iqtisadi, Sosial,
Texnoloji, Hiiquqi, Ekoloji) BPEST tohlilina banzayir, lakin yalniz hiiquqi ve ekoloji risk
faktorlar ilo genislondirilir

- sabab-natica slagalarinin tahlili metodu;-osas risk hadisosinin hoyata kegirilmasino sobab
olan elementlorin (risklorin) iyerarxik togdimati prosedurudur. Bu iisul riskli hadisonin getdikco
daha sada torkib hissalorina (sabablaring) pargalanmasindan va ciitliik miiqayissler tizro
ekspertin ardicil miilahizalorinin sonraki islonmasindon ibaratdir.iyerarxiya tohlili metodunun
totbiqi noticolarinin grafik oks olunmasina misal olaraq Isikava diaqramim gdstormok olar.

20. Risklarin kollektiv ekspert qiymatlondirilmasinin tisullarin1 vo analogiya
metodunu agiglayn.

Kollektiv ekspert risklorinin giymatlondirilmasi iisullar: qrupuna asagidakilar daxildir:

- beyin hamlosi iisulu-ekspertlorin kollektiv yaradiciligi naticasinds birge miizakirs zamani
molumat alds etmok tisuludur.Risklarin siyahisi (reyestri)10-15 naforin-togkilatin
omakdaslarinin va konar niifuzlu ekspertlarls birlikds istirak etdiyi iclas zamani doldurulur.
Iclas istirakgilart risklori adlandirir vo miizakira edir. Sonra risklor qruplara boliiniir, har bir
riskin parametrlori vo onun indeksi (reytingi) imumi miizakira kontekstindo qiymaotlondirilir.
Bu metodun iistiinliiklori onun kifayat qodar siiratli vo etibarli olmasidir, miizakire zamani
miixtolif ekspertlorin fikirlorinin birlogsmasi va dayisdirilmasi naticasinds bir ¢ox risklor
miioyyan edils bilar.

- Delfi iisuluna- bir qrup ekspertin anket sorgusunun kecirilmosi daxildir. Bundan sonra
ekspertlorin cavablarinin tohlili vo imumilosdirilmasi, cavablarin ekspert qrupu arasinda
boliisdiiriilmasi aparilir. Sonra miizakirs istirak¢ilar arasinda ikinci sorgu kegirilo bilor vo
miizakiro olunan maosals ilo bagli imumilosdirilmis roy aldo olunana gadar proses tokrarlanir.
Bu metodun iistiinliiklori: ekspertlar 6z fikirlorini anonim sokilds bildirirler; biitiin bayanatlar
barabardir, dominant ray yoxdur.



- ekspert komissiyalarinin is iisulu- bir komissiyada birlogon ekspertlorin birgs isinden
ibaratdir. Metod konsensusa nail olmagq iiglin miizakirs olunan problem iizro acig miizakirani
nozorda tutur.ilkin olaraq miizakire programi hazirlanir.Miizakirada 10-15 nofar istirak edir.

- Crawford torafindan kartlar-Crawford kartlar1 1925-ci ildo doktor C.C.Crawford torofindon
hazirlanmig bir tisuldur ki, qisa miiddoat orzindo ¢oxlu sayda ekspertin fikirlorini tez bir zamanda
toplamagqdir(anonim do ola bilor).Sorgu qrupuna sual verilir. Istirak¢ilar 6z fikirlorini
formalasdirmali va har birini ayrica voraqds yazmalidirlar-bu macburi qaydadir (adston 10
fikir).Eyni zamanda, tosir faktorunu istisna etmok ti¢iin fikir miibadilosi aparilma-malidir.
Beloliklo, toskilatginin ixtiyarinda cavablari olan kifayot qodor ¢ox sayda kart olacaq, onlardan
styah1 tortib edilir vo doyisikliklor vo olavalor etmok {igiin istirakcilara paylanir.

Analoji metod da riskin keyfiyystco qiymatlondirilmosinin metodoloji vasitalorine aiddir. Bu
tsul ya kecmis dovrlors, ya da oxsar toskilatlara aid risklorin torkibi vo xarakteri haqqinda
molumatlarin istifadosini nozordo tutur. Bu lisul nozordon kegirilon obyekt vo hadisslorin vo
oxsarlarinin natamam uygunlugu sobabindon geyri-doqiq hesab edilir vo digor tisullarla birlikdo
istifado olunur.

Endirim daracalaring diizalislor metodu investisiya riskinin qiymatlondirilmasi prosesinda
(real investisiyalar baximindan) istifads olunur, risksiz hesab edilon asas diskont deracasine
diizalislor edir

Simulyasiya modellosdirmos -Monte Karlo metodu miixtolif tosir doracosinin empirik
qiymatlondirmalarini alde etmak li¢iin nazards tutulmus bir sira adadi tacriibslardir. Monte
Karlo metodu tasadiifi amillorin ¢ox oldugu problemlords an yaxsi strategiyalar: segcmak ticiin
istifads olunur.

Ssenarilor analizi hadisolorin inkisafinin bir ne¢o variantin modellosdirilmasina vo tohlilino
asaslanir. Adatan {i¢ ssenari toqdim olunur: optimist, ehtimal va pessimist. Bu ssenarilori
forglondirmak ti¢iin an imumi meyar kimi istehsal olunan mohsullar {izra tslabin prognoz
saviyyasi gotiriiliir. Har bir se¢im tigiin risklor vo miimkiin foaliyyat strategiyalari
qiymatlondirilir.

Klaster tahlili metodu 6yronilon obyektlorin mocmusunu ayri-ayri1 qruplara, sinifloro
bolmoyo imkan verir va har bir qrupun risklorini ayri-ayriliqgda qiymotlondirir.

Qorarlar agaclar1 adoton prognozlasdirila bilon vo ya aglabatan sayda inkisaf variantlari
olan layihalorin risklorini tohlil etmak {iciin istifads olunur.

Oyunlar nazariyyasi-sosial problemlari izah etmays va hall etmoyo komak eds bilacak,
homg¢inin qorar gobul edilmasini 6yradon riyazi bir yanagmadir. Osason rogabat vo omokdasliq
arasindaki se¢ima diqqot yetirmoyo meyllidir. insanlar roqabot voziyyetlorinds galib golmoaya vo
ya maraqlarin1 maksimum dorocado artirmaga calisirlar. Oyun nozoriyyosi hom do strategiya
elmidir vo on azi1 strateji bir voziyyatdo roqabot gdstoron toroflorin optimal gorar qobul etmosidir.
Daha sado desok, Oyunlar nazariyyasi-strateji gorar gobuletmoni dyronon elm sahasidir.



Xoarc-fayda tohlili metodu potensial risk sahalorinin miiayyon edilmasina diqqat yetirir vo
risk altinda olan kapitalin migdarini minimuma endirmayi hadaflayir.

Stress testlorin aparilmasi - olavo kapital tolobinin 6ncadon miioyyon edilmosi, effektiv
fovgolado planlar halinin hazirlanmasi magsadini dasiyir. Stress testi risk faktorlarinda
miioyyan edilmis bir sira doyisikliklorin togkilatin (layihanin) voziyyatina potensial tosirini
qiymatlondirmays imkan verir.

Tarixi modellosdirma metodu (tarixi simulyasiyalar) geyri-parametrikdir vo bazarin yaxin
golocokdo stasionar olmasi ehtimalina osaslanir. Bugiinkii portfelo daxil olan biitiin aktivlorin
real miisahids olunan doyarlori va qiymatlarindaki nisbi doyisikliklorin izlondiyi bir miiddat
(masalon, 100 ticarat giinii) secilir. Sonra bu doyisikliklorin hor biri {i¢iin bugiinkii portfelin
qiymatinin na gadar doyisacayini hesablayir (hipotetik giindalik manfast va ya zarar), bundan
sonra naticada 100 adod azalan qaydada siralanir. Investor ilk névbada miimkiin itkilorlo
maraqglandigindan, niimunados portfelin doyarindoki artimin hor hansi miisbot doyarlori sifir
doyorlorlo avoz edila bilor. Qarsi isars ilo gotiiriilmiis, se¢ilmis etimad soviyyasino uygun golon
nomra (masalon, 99% soviyyasi liclin 99 rogomini gotiirmalisiniz) vo portfelin VaR-1n1 tomsil
edacakdir. Bu metodun dezavantaj1 bazarda shomiyyatli dalgalanmalar zamani naticalorin tohrif
edilmasina sobab olan yaxin golocokds bazar sabitliyinin forz edilmosidir.

Monte-Karlo metodunda (simulyasiya) tarixi modellosdirmadon forqli olaraq, aktivlorin
qiymot doyisikliklori miioyyon edilmis parametrlors uygun olaraq tosadiifi sokilds yaradilir.
Simulyasiya edilmis ehtimal paylanmasi naticosinda prosesin galocok inkisafi li¢iin coxlu
ssenarilor formalagir. Simulyasiya edilmis paylama haor hansi ola bilor va ssenarilorin say1
oldugca boyiikdiir (bir ne¢o on mina qoador), har bir ssenari {igiin galirlilik (zoror) miioyyon
edilir.

Monte Karlo metodu olduqca doqiqdir vo demoak olar ki, hor hansi bir portfel ti¢iin uygundur,
lakin onun asagidaki catismazliglar var:

- aktivlorin qiymatlorinin dinamikasinin riyazi modellorinin qurulmasinin ytiksok miirokkabliyi
vo naticads yiiksok model riski (modelin geyri-adekvatligi riski);

- aktivlarin dayiskonliyini va korrelyasiya amsallarini diizgiin qiymatlondirmak ti¢iin zaruri olan
doyarlarin miisahide edilmis dayarlarinin geyri-kafi olmasi;

- miitoxassislorin riyazi hazirhigina va kifayat qodor kompiiter resurslarina ehtiyac.

21. Maliyyo risklorinin miioyyan edilmosi vo qiymatlondirilmasi liclin keyfiyyat
tisullarini izah edin.

Miiasir iqtisad elminds risklorin miisyyan edilmasi vo qiymatlondirilmasi li¢iin miixtalif tisullar
movcuddur ki, onlar iki qrupa bdlmak olar: keyfiyyat vo kamiyyat.

Riskin miioyyon edilmosi vo keyfiyyot qiymatlondirmosi adoton komiyyaot
qiymatlondirmasindon avval olur. Keyfiyyatli giymatlondirmanin asas magsadi miioyyan



edilmis risklarin prioritetlogdirilmasindon ibaratdir, yoni miiayyan edilmis vo reyestra daxil
edilmis risklorin hor birina ballarla ifado olunan vo onun oshomiyyatini vo sonraki risklori oks
etdiron miioyyon rogomsal reytingi (indeks vo ya dayar), ona totbiqini, risklorin idars edilmaosi
prosedurlarini toyin etmokdir. Keyfiyyat metodlari:

Ekspert qiymatlondirilmasi metodlar1 (Fardi ekspert risklorinin giymatlondirilmasi; Kollektiv
ekspert risklorinin qiymatlondirilmasi)

Analoji metod da riskin keyfiyyatco gqiymotlondirilmosinin metodoloji vasitolorine aiddir. Bu
tisul ya kecmis dovrloro, ya da oxsar toskilatlara aid risklorin torkibi vo xarakteri haqqinda
molumatlarin istifadosini nozords tutur. Bu iisul nozordon kegirilon obyekt vo hadisslorin vo
oxsarlarinin natamam uygunlugu sababindon geyri-daqiq hesab edilir va digar iisullarla birlikda
istifads olunur.

Fardi ekspert risklorinin qiymatlandirilmasi tisullar1 qrupuna asagidakilar daxildir:

Miisahibalor, sorgular; -(sual-cavab” texnologiyasindan istifade etmoklo ekspertlorlo fordi isi
ohato edir.Bu tisullar insanlar1 miizakirs iigiin bir yera toplamanin ¢otin oldugu vo ya qrup
miizakirasinin miimkiin olmadig1 voziyyatlords istifado olunur. Bu metodlarin tistlinliiklori
risklorin gqiymatlondirilmasine ¢oxlu sayda maraqli toroflori vo ekspertlori colb etmok imkanini

ohato edir.

Analitik metod;- analitik hesabatlarin hazirlanmasi ilo mévcud bazar voziyyatinin ekspert

torafindon mantiqi tohlilini nazards tutur.

SWOT tahlili; - ekspert torafindon daxili vo xarici miihitin risk faktorlarinin miisyyen

edilmosindon vo onlarin miisbot vo moanfiys boliinmasindon ibaratdir.

BPEST analizi, PESTLE analizi; bu tohlillor bizo yalniz xarici miihit haqqinda malumatlari
sistemlogdirmoys imkan verir. BPEST tohlili (Biznes, Siyasi, 1qtisadi, Sosial, Texnoloji) biznes,
siyasat, iqtisadiyyat, sosial vo texnoloji aspektlords iqtisadi subyekta tosir edon xarici miihitin
risk faktorlarin1 miioyyan etmok {iciin istifads olunur. PESTLE tohlili (Siyasi, Iqtisadi, Sosial,
Texnoloji, Hiiquqi, Ekoloji) BPEST tohlilina banzayir, lakin yalniz hiiquqi v ekoloji risk

faktorlar ilo genislondirilir

Sabab-natica slagalorinin tahlili metodu;-osas risk hadisasinin hoyata kegirilmasine sobab
olan elementlarin (risklorin) iyerarxik togdimati prosedurudur. Bu tisul riskli hadisanin getdikco
daha sado torkib hissalorino (sabobloring) pargalanmasindan va ciitliik miiqayisoler {izro
ekspertin ardicil miilahizalorinin sonraki islonmasindon ibaratdir.iyerarxiya tohlili metodunun

tatbiqi naticolorinin grafik oks olunmasina misal olaraq Isikava diaqramini géstormak olar.



Kollektiv ekspert risklorinin qiymatlondirilmasi tisullar1 qrupuna asagidakilar daxildir:

Crawford torofindon kartlar beyin hamlasi iisulu-ekspertlorin kollektiv yaradiciligi naticosinda
birgo miizakirs zamani molumat slds etmok tisuludur.Risklarin siyahisi (reyestri)10-15 noforin-
toskilatin amokdaslarinin va konar niifuzlu ekspertlorlo birlikds istirak etdiyi iclas zamani
doldurulur. Iclas istirak¢ilari risklori adlandirir vo miizakirs edir. Sonra risklor qruplara béliiniir,
har bir riskin parametrlori vo onun indeksi (reytinqi) imumi miizakira kontekstindo
qiymatlondirilir. Bu metodun iistiinliiklori onun kifayat qodar siiratli vo etibarli olmasidir,
miizakirs zamani miixtalif ekspertlorin fikirlorinin birlosmasi va doyisdirilmasi naticasinda bir

cox risklor miioyyon edils bilor.

Delfi iisuluna- bir qrup ekspertin anket sorgusunun kegirilmosi daxildir. Bundan sonra
ekspertlorin cavablarinin tohlili vo timumilosdirilmasi, cavablarin ekspert qrupu arasinda
boliigdiiriilmasi aparilir. Sonra miizakirs istirakg¢ilar arasinda ikinci sorgu kegcirilo bilor vo
miizakira olunan masoalo ilo bagl timumilosdirilmis roy oldo olunana godor proses tokrarlanir.
Bu metodun istiinliiklori: ekspertlor 6z fikirlorini anonim sokilds bildirirlar; biitiin boyanatlar

borabordir, dominant roy yoxdur.

ekspert komissiyalarinin is iisulu- bir komissiyada birlogon ekspertlorin birgo isindon ibaratdir.

Metod konsensusa nail olmagq ti¢iin miizakiro olunan problem iizro acig miizakirani nozords

tutur.ilkin olaraq miizakira programi hazirlanir. Miizakirado 10-15 nofar istirak edir.

Crawford tarafindan kartlar-Crawford kartlar1 1925-ci ildo doktor C.C.Crawford torafindon
hazirlanmis bir tisuldur ki, qisa miiddot orzinds ¢oxlu sayda ekspertin fikirlorini tez bir zamanda
toplamaqdir(anonim do ola bilor).Sorgu qrupuna sual verilir. Istirak¢ilar 6z fikirlorini
formalasdirmali1 va hor birini ayrica varaqds yazmalidirlar-bu macburi qaydadir (adston 10
fikir).Eyni zamanda, tosir faktorunu istisna etmok ti¢iin fikir miibadilosi aparilma-malidir.
Belslikls, toskilatginin ixtiyarinda cavablari olan kifayat godar ¢ox sayda kart olacaq, onlardan

siyahi tortib edilir vo doyisikliklor va alavalar etmok {i¢iin istirak¢ilara paylanir.



‘ Maliyya risklarinin miiayyan edilmasi va qiymatlandirilmasi metodlan
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22. Maliyya risklorinin miisyyan edilmasi vo qiymatlondirilmasi tigiin komiyyat
tsullarini 1zah edin.

Yiiksok indeks (reyting) doyoarlori almis riskloro miinasibatdo komiyyat qiymoatlondirmo
metodlarindan istifads olunur (bir risk ehtimalin1 va sdziigedan toskilata riskin tosir saviyyasini
giymotlondirmok {i¢lin lazim olan kifayat godor molumatin olmasi sortilo). Riskin komiyyatco
giymotlondirilmasi metodunun se¢imi vaxt, amok vo maliyys resurslarinin mévcudlugu,
risklorin vo onlarin naticalarinin lazimi toforriiat soviyyasi ilo miioyyon edilir.

Komiyyat iisullarina asagidakilar daxildir:

Endirim daracaloring diizslislor metodu investisiya riskinin qiymatlondirilmasi prosesinda
(real investisiyalar baximindan) istifado olunur, risksiz hesab edilon asas diskont doracasine
diizalislor edir

Simulyasiya modellosdirmos -Monte Karlo metodu miixtalif tosir doracosinin empirik
qiymatlondirmalarini aldo etmak {i¢iin nazards tutulmus bir sira adadi tocriibslordir. Monte
Karlo metodu tasadiifi amillorin ¢ox oldugu problemlords on yaxs1 strategiyalar1 segmak {igiin
istifads olunur.

Ssenarilor analizi hadisolorin inkisafinin bir ne¢o variantin modellosdirilmasine vo tohlilino
osaslanir. Adoaton ii¢ ssenari toqdim olunur: optimist, ehtimal vo pessimist. Bu ssenarilori
forglondirmak ti¢iin an imumi meyar kimi istehsal olunan mohsullar {izra tslabin prognoz
soviyyasi gotliriiliir. Hor bir se¢im {i¢iin risklor vo miimkiin faaliyyat strategiyalari
qiymotlondirilir.

Klaster tahlili metodu 6yronilon obyektlorin macmusunu ayri-ayri qruplara, siniflora bolmaya

imkan verir va hor bir qrupun risklorini ayri-ayriliqgda qiymotlondirir.



Qorarlar agaclar1 adoton prognozlagdirila bilon vo ya aglabatan sayda inkisaf variantlari olan
layiholorin risklorini tohlil etmaok iigiin istifads olunur.

Oyunlar nazariyyasi-sosial problemlari izah etmoya vo hall etmoyo komok eds bilacak,
homginin qorar qabul edilmasini dyradon riyazi bir yanagmadir. 9sason raqabat vo omokdasliq
arasindaki se¢ima diqqot yetirmoya meyllidir. Insanlar raqabat vaziyyatlorinda qalib golmayo
vo ya maraglarint maksimum doracods artirmaga ¢alisirlar. Oyun nazariyyasi hom do strategiya
elmidir vo an azi strateji bir voziyyatdo roqabat gdstoron toraflorin optimal gorar qobul

etmosidir. Daha sado desok, Oyunlar nazariyyasi-strateji gorar gobuletmoni dyronon elm

sahasidir.
Xarc-fayda tahlili metodu potensial risk saholorinin miioyyon edilmosina diqget yetirir vo risk

altinda olan kapitalin migdarin1 minimuma endirmayi hadafloyir.
Stress testlorin aparilmasi - olavoa. kapital tolobinin 6ncodon miioyyon edilmasi, effektiv

fovgolado planlar halinin hazirlanmasi mogsadini dasiyir. Stress testi risk faktorlarinda
miuoyyaon edilmis bir sira doyisikliklorin togkilatin (layihonin) voziyyatino potensial tosirini
qiymatlondirmays imkan verir.

Tarixi modellosdirms metodu (tarixi simulyasiyalar) qeyri-parametrikdir vo bazarin yaxin
golacokdo stasionar olmasi ehtimalina asaslanir. Bugiinkii portfelo daxil olan biitiin aktivlorin
real miisahidos olunan dayarlori vo qiymatlorindoki nisbi doyisikliklorin izlondiyi bir miiddot
(masalan, 100 ticarat giinii) se¢ilir. Sonra bu doyisikliklorin har biri ligiin bugiinkii portfelin
qiymatinin na gadar dayisacayini hesablayir (hipotetik giindalik manfast va ya zarar), bundan
sonra naticads 100 adod azalan qaydada siralanir. Investor ilk névbado miimkiin itkilorla
maraqglandigindan, niimunados portfelin doyarindoki artimin hor hansi miisbot doyarlori sifir
doyarlarlo avoz edils bilor. Qars1 isars ilo gotiiriilmiis, secilmis etimad soviyyasine uygun golon
nomro (masalon, 99% soviyyasi ligiin 99 rogomini gotiirmalisiniz) vo portfelin VaR-1n1 tomsil
edacakdir. Bu metodun dezavantaj1 bazarda shamiyyatli dalgalanmalar zamani naticalarin tohrif



edilmasing sobab olan yaxin golocokds bazar sabitliyinin forz edilmosidir.

Kamiyyat metodlar
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23. Maliyyoa risklorinin idars edilmasinin yanagmalarini izah edin, idaroetma
sistemindas tipik ¢atismazliglar1 qeyd edin.

Risklorin idars edilmasinds aktiv, adaptiv va passiv (miihafizokar) yanasmalar mévcuddur.
Onlardan kompleks istifade etmok lazimdir, ¢iinki maliyya risklori genisdir vo miixtalif yollarla
Oziinii gostorir. Aktiv idaraetma prosesi risklori azaltmaq iigiin vosaitlorin vo mévcud
molumatlarin maksimum istifadasini nozards tutur. Bu yanasma bas tutan biznes omasliyyatina
tasir eda bilacak potensial risk hadisalarinin qarsisinin alinmasi ilo xarakterizoe olunur. Aktiv

risk idaroetmo yanasmasina proqgnozlasdirilma, riskin qiymotlondirilmasi, daimi nozarat vo
monitoringin hoyata kegirilmosi xorclori daxildir. Adaptiv idarsetma yanasmasi yaranan risk

hadisolorine uygunlasmaya asaslanir vo monfi maliyyas itkilori hallarin yalniz bir hissasinin
qarsisinin alinmasini nozords tutur. Bu yanagsmada risklorin idars edilmosi tisullar1 amoliyyat
zamani hoyata kegirilir. Passiv (miihafizokar) yanasma ilo idaroetmo zarorin

lokallagdirilmasina va onun galacak hadisalors tasirinin neytrallagdirilmasina yonalib. Yoni,
risk hadisasi bag verdikds, yaranan zoror omasliyyat istirakcilar: toraofindon monimsanilir.

Risk idaraetma sisteminin tipik ¢catismazhqlar: kimi asagidakilar ¢ixis edir:

1) Metodlarin totbiqi prosesinda risklori idara etmok tigiin onlarin (risklorin) tam miioyyon
edilmoamasi.

2) Risklorin miintozom monitoringinin aparilmamasi, habels onun effektivliyinin asas
gostaricilori baximindan risklorin idars edilmasi sistemino davamli nozaratin hoyata
kecirilmomaosi.

3) Bas sirkstin maliyys risklorinin idars edilmasinds vahid sisteminin olmamasi.

4) Maliyya risklorinin qiymatlondirilmasi prosesi vaxtinda bas vermir vo miimkiin risklorin
sirkot magsadlarine ¢atmasina tosirini daqiq qiymatlondirmays imkan vermir. Biznes
istiqamatlori lizra risklorin sonadlosdirilmasi sistemi sirkatlor tizra vahid deyil.

24. Riskin saxlanmasi strategiyasina hansi tisullar aiddir? (iisullar hagqinda
molumatlar togdim olunsun)



Riskin saxlanmas: strategiyasi (riskin qabul edilmasi)- maliyyas riskinin gézloanilmasi,
yayilmasi (paylanmasi) vo gobul edilmasi tisullarindan istifadoni nazaords tutur.

Riskin Risk gozlontilori Xarici vo daxili miihitin monitoringi

saxlanmasi —
Ssenarilorin planlagdirilmasi va

prognozlasdiriimasi

Profilaktik todbirlor, kadr hazirlig

Omoliyyat nazaratinin samarsliliyinin artirilmasi
vo tohliikesizlik sistemlorinin yaradilmasi

Riskin yayilmasi (paylanmasi)  |pickin otrafa Inteqrasiya
(riskin mokanda vo zamanda

paylanmasi o :
paylanmasini nazords tutur) Diversifikasiya

Riskin zamanla boliisdiiriilmasi

Risk alma (riskin qabul edilmasi)|Risk konsentrasiyasinin mshdudlasdirilmasi

Riskin lokallasdirilmasi

Oziinii s1gorta (ehtiyatlarin formalasdirilmas)

Inteqrasiya iisullar1 basqa bir sirkatlo birlosmo yolu ilo hoyata kegirilir.

Diversifikasiya miixtolif foaliyyot ndvlori arasinda kapitalin bolglisii zamani risklorin bir
hissosindon gagmaga imkan verir. Diversifikasiya bir-biri ilo birbasa olagosi olmayan miixtolif
investisiya obyektlori (saholor) arasinda risk doracosini vo golir itkisini azaltmaq li¢lin
vasaitlorin (vo ya foaliyyatlorin) béliisdiiriilmasi prosesidir. Diversifikasiya prinsipino osason,
bir-biri ils slagasi olmayan amaliyyatlar aparmaq lazimdir, onda somarslilik orta olacagq, risk isa
azalacaq. Masalon, bir comiyyatin sohminin ovozing investor torofindon bes miixtolif sohmdar
comiyyatin schminin alisi, golirin alds olunmasi ehtimalini orta hesabla bes dofo artirir, uygun
olaraq risk doroacasini iso bes dofo asagi salir.

Diversifikasiyanin asagidaki asas formalari var:

1. Faaliyyatin saxalondirilmasi. Bu halda, gézlonilmaz hadisalar naticasinds bir faaliyyat novii
galirsiz olarsa, digarlori galirli olacaqdir.

2. Satis bazarlariin saxalondirilmasi. Bu tip diversifikasiya ticarat mohdudiyyatlori vo ABS
va bir sira digar 6lkslor tarafindon Rusiyaya qarst hoyata kegirilon digar proteksionist
todbirlorls slagodar miiasir Rusiya biznes miihitinds xiisusils aktualdir.

3. Qarsi toraflorin (tachizatgilar, podratcilar, alicilar v s.) diversifikasiyasi. Qarsi1 toroflorin
dar bir dairosindon asililig1 azaltmaga vo bununla da miigavils sortlorinin onlarin torafindo
pozulmasi risklori noticasindo miimkiin zorarin soviyyasini azaltmaga imkan verir.

4. Maliyya (portfel) investisiyalarimin diversifikasiyasi. Investisiya portfelinin golir
soviyyasini azaltmadan investisiya risklorini azaltmaga imkan verir.



5. Real (kapital) investisiyalarin diversifikasiyasi. Toskilatin real investisiya portfelini
formalasdirarkon, boylik bir investisiya layihosindon ibarat programlara nisboton nisbaton kicik
kapital tutumlu bir ne¢o layihonin hoyata kegirilmasi ii¢iin proqramlara iistiinliik vermok
mogsadouygundur.

Riskin qabul edilmasi iisullarina maohdudlasdirma, lokallasdirma va oziinii sigorta daxildir.

Mbohdudlasdirma (limitlosdirma) risk dorocosini azaltmaga komok edon mohdudiyyatlor
sisteminin yaradilmasidir. Mohdudlagdirma (limitlogdirma) borc vo kreditlorin verilmosindo,
omtoolorin kreditlo satisinda kapital qoyulusu hocminin miioyyon edilmasindo va s. totbiq
olunur. Bir gayda olaraq, asagidaki mohdudiyyat novlori totbiq olunur:
- mohdudlasdirict hacmlar (xarclor; bore vasaitlori; yiiksok likvidli aktivlor; omtoo krediti);
- miiddatlor (kreditlar, investisiyalar vo s.);
- mahdudlasdirict struktur movgelar (fordi xarclarin onlarin imumi hacminds payi; har bir
qiymotli kagiz ndviiniin investisiya portfelinin imumi doyorindoki pay1 va s.)
- golir soviyyesinin mohdudlasdirilmasi (layihonin golirliliyinin minimum soviyyasinin toyin
edilmosi).
Mohdudlagdirma kommersiya togkilatlarinin genis spektri torofindon totbiq edilir:

e banklar - kredit verarkon, overdraft vo kredit xatlori miiqavilslori baglayarken;

e istehsal vo kommersiya sirkotlori - kreditlo ticarat edorkon, kreditlorin verilmosindo,

kapital goyulusunun mabloginin miioyyon edilmosindo va s.

Riskin lokallasdirilmasi tisullar1 riski vo onun bas vermo monboyini aydin sokildo miioyyon
etmok miimkiin oldugu hallarda istifado olunur. Ayri-ayri struktur bélmalorinds foaliyystin on
tohliikali marhalslorini miioyyon etmokls siz onlar1 daha idarsolunan hala gatirs va risk
soviyyasini azalda bilorsiniz.

Riskin lokallasdirilmasi tisullarina vencur kapitali togkilatlarinin yaradilmasi, balansin
ayrica ugotu ilo xiisusi struktur bolmalorinin formalagdirilmasi, riskli layiholorin hoyata
kecirilmasi li¢iin birgs foaliyyot haqqinda miigavilslorin baglanmasi vo s. aiddir.

Oziiniisigortanin osasinda rezervasiya (rezervlosdirilma) prosesi durur. Vasaitlorin
rezervlasdirilmasi-riskli hadisalorin bas vermasinin manfi naticalorini azaltmagin bir yolu
kimi gozlonilmaz hallar bas verdikds itkilorin kompensasiyasi iiciin 6z vasaitinin bir
hissasi hesabina ayrica fondlarin yaradilmasidir. Oziiniisigorta o zaman zoruri olur ki, ondan
istifadonin risklorin digor idars edilmasi tisullar1 ilo miiqayisads iqtisadi faydasi agkardir vo ya
digor idaroetmo iisullari ¢or¢ivasindo risklorin tolob olunan azaldilmasi vo ya ohato olunmasini
tomin etmok miimkiin deyil.

Mogsadindon, formalasdirilmasi va istifads iisullarindan asili olaraq, bir qayda olaraq,
ehtiyatlarin {i¢ qrupu toskil edilo bilor.

Birinci qrupa formalasmasi toskilat {i¢iin mocburi olmayan golocok xorclor iigiin ehtiyatlar
daxildir. Soviyyaesi il orzindo shomiyyatli doerocads doyiso bilon adi foaliyyatlor iigiin bu ciir
xarclar liciin kifayat godar iqtisadi asaslandirma olduqda onlar koniillii olaraq yaradilir.

Ikinci qrup toxmin edilon ehtiyatlardan ibarotdir. Onlar maliyyo investisiyalarinin vo
ehtiyatlarin, hazir mohsullarin amortizasiyasina, habelo debitor borclarinin 6donilmomasi vo ya



satisin azalmasi ilo bagli kommersiya risklorina sabab olan likvidlik va qiymat risklorine maruz
qalan aktivlar ti¢iin formalagir. Toxmin edilon ehtiyatlara misal olaraq: stibhali borclar tigiin
ehtiyat; maliyyo investisiyalarinin doyorsizlogmasi risklori ii¢iin ehtiyatlar.

Ugiincii qrupa Azorbaycan Respublikasinin qanunvericiliyind uygun olaraq formalasan
ehtiyat fondu daildir. Ehtiyat fondunun formalasdirilmasi sschmdar comiyyatlori {igiin
maocburidir. Comiyyatin nizamnamasi ilo nazords tutulmus moblogdo (lakin nizamnamao
kapitalinin 15%-don az olmayaraq) yaradilir. Ehtiyat fondu nizamnams ilo miioyyon edilmis
Ol¢iiyo catanadok hor il xalis monfostin on az1 5 faizi ehtiyat fonduna kdgiiriiliir. O, itkilori
odomok, istigrazlar1 geri qaytarmagq, basqa vosait olmadiqda sirkotin sohmlorini geri almaq
ticlin nozards tutulub.

25. Riskin garsisini almagq tigiin osas todbirlori agiglamaqla Riskdon qagma
strategiyasinin mahiyyatini izah edin.

Riskdan qa¢ma strategiyasi (riskdan yayinma)-Bu, gobuledilmoz risklors sobab ola bilocok
harokatlordon ¢okinmoyi nozords tutan on sado vo on radikal strategiyadir. Riskdon qaginmaq
ticlin gorarlarin oksariyyati ilkin marhalads gobul edilir, ¢linki amaliyyatlart davam etdirmakdon
imtina ¢ox vaxt hom shomiyyatli maliyys, hom do digoar itkilora sabab olur va bazan togkilatin
miigavilo 6hdaliklori sobabindon tamamils ¢atin olur.

Riskin qarsisin1 almagq iigiin asas todbirlors asagidakilar daxildir:

1. Toskilat baximindan risk soviyyasi haddindon artiq yiiksak olan maliyya amaliyyatlarini
hayata kegirmakdon imtina. Bu tadbirin yliksok somarsliliyins baxmayaraq, onun tatbiqi
mohduddur, ¢iinki oksor maliyyo omoliyyatlar1 tosorriifat subyektinin miintozom golirini vo
monfaatinin formalagmasini tomin edon asas (amoliyyat) foaliyyatilo slagalondirilir.

2. Boyiik migdarda borc kapitalindan istifadadon imtina. Borc alinmis maliyya resurslarinin
payinin azaldilmasi, on shamiyyastli maliyya risklorindan birinin - togkilatin maliyya sabitliyini
itirmosi sababindon miiflislosmo riskinin garsisini almaga imkan verir. Eyni zamanda, bu ciir
riskdon yayinma maliyys leverajinin tosirinin azalmasina, yoani borc kapitalini colb etmoklo
golirliliyin artirilmasi imkanlarina sabab olur.

3. Az likvid formada dévriyya vasaitlarinin haddindan artiq istifadasindon imtina. Aktivlorin
likvidlik saviyyasinin artmasi togkilatin balans hesabatinin likvidliyi riskindon sigortalanir,
lakin onu kreditlo mohsul (xidmatlor) satisinin hocminin genislonmosindon olava golirdon
mohrum edir vo xammal, material, hazir mohsullarin sigorta ehtiyatlarinin hocminin azalmasi
ilo olagodar omaliyyat prosesinin ritmik foaliyystinin pozulmasi ilo slagodar qismon yeni risklor
yaradir.

4. Owsamiiddatli maliyya investisiyalari kimi miivaqqati sarbast pul vasaitlorindan istifadadon
imtina - amanat va faiz doracasi risklarinin naticalorinin qarsisini alir, lakin inflyasiya riski,
eloco do itirilmis monfaat riski yaradir.



5. Stibhali qarsi toraflorlao (tachizat¢ilar, podratgilar, alicilar) islomakdan imtina. Toskilat
qarsiligli alagenin alava risklorina maruz qalmamaga calisaraq yalniz inandiric sokilds siibut
edilmis miistorilor vo tochizatgilarla islomoya calisir.

6. Investisiya, innovasiya va digor layihalardan imtina, onlarm hayata kegirilmasinin
miimkiinliiyline vo ya samaoraliliyine inam an az1 kigik siibhalor yaradir. Bununla bels,
uzunmiiddatli perspektivda bela bir tadbir rogabat gabiliyystinin azalmasi risking sabab olur.

7. Holdingin torkibindaki galirsiz va marjinal biznes bélmalarindan qurtulmagq.

Riskdon yayimmma (qagma) strategiyasi todbirlorinin hoyata kegirilmosi balanslagdiriimis
yanasma tolob edir vo asagidaki sortlor daxilinds hoyata kecirilmolidir:

- riskin bir noviiniin rodd edilmasi daha yiiksok vo ya birmonali soviyyado olan digor riskin
yaranmasina sabob olmadiqda;

- risk daracasi taklif olunan maliyys amaliyyatinin golirlilik saviyyasi ila “manfaastlilik — risk™
skalasi lizro miiqayiso edilmoz olduqda;

- bu risk novii lizro maliyys itkilori onlarin togkilatin 6z vosaiti hesabina 6donilmosi imkanindan
artiq olduqda;

- riskli omoliyyatdan aldo edilon golirin mablogi shomiyyatsizdirso, yoni yaranan pul
vasaitlorinin horokatindo kigik xiisusi ¢okiyoa malikdirso;

- riskli amaliyyatlar togkilat liclin xarakterik deyilss, innovativ xarakter dasiyirsa va riskin
qiymatlondirilmasi vo miivafiq idaraetma gorarlarinin gabul edilmasi tigiin onlar tigiin zaruri
olan molumat bazasi1 yoxdursa.

Belaliklo, riskdon gagma strategiyast mohdud totbiq sahosino malikdir, ¢iinki gqagirilmis
imkanlarin xarclari ilo miisayiot olunur. Ustolik, maliyys riskindon gagmaq homiso miimkiin
olmaya bilor. Buna goro do, gostarilon strategiya olduqca nadir hallarda vo qobuledilmoz
maliyya itkilori riskinin yiiksok ehtimali olduqda istifads olunur.

26. Maliyya risklorinin i1dars edilmasi metodu kimi diversifikasiyanin asas
formalarini 1zah edin.

Diversifikasiya bir-biri ilo birbasa olagasi olmayan miixtslif investisiya obyektlori (vo ya
saholor) arasinda risk doracosini vo golir itkisini azaltmagq {i¢lin vosaitlorin (vo ya foaliyyatlorin)

boliigdiiriilmasi prosesidir. Diversifikasiya prinsiping asason, miixtalif, bir-biri ilo alagosi
olmayan omoliyyatlar aparmaq lazimdir, onda somoralilik orta olacaq, risk iso azalacagq.

Diversifikasiyanin agagidaki asas formalar var:

1. Faaliyyatin saxalondirilmasi. Bu halda, gdzlonilmaz hadisolor naticosinds bir foaliyyot névii
golirsiz olarsa, digarlori galirli olacaqdir.



2. Satis bazarlarimin saxslondirilmasi. Bu tip diversifikasiya ticarat mohdudiyyatlori vo ABS
va bir sira digar olkalar tarafindon Rusiyaya qars1 hayata kegirilon digar proteksionist
todbirlorls slagodar miiasir Rusiya biznes miihitinds x{isusilo aktualdir.

3. Qarsi toraflorin (tachizatcilar, podratcilar, alicilar v s.) diversifikasiyasi. Qarsi1 toroflorin
dar bir dairasindon asililig1 azaltmaga vo bununla da miigavils sortlorinin onlarin torafindo
pozulmasi risklori naticasinds miimkiin zararin saviyyasini azaltmaga imkan verir.

4. Maliyya (portfel) investisiyalarimin diversifikasiyasi. Investisiya portfelinin golir
soviyyasini azaltmadan investisiya risklorini azaltmaga imkan verir.

5. Real (kapital) investisiyalarin diversifikasiyasi. Toskilatin real investisiya portfelini
formalasdirarkon, boylik bir investisiya layihosindon ibarat programlara nisboton nisbaton kicik
kapital tutumlu bir neg¢o layihonin hoyata kegirilmasi ligiin proqramlara iistiinliik vermok
mogsadouygundur.

Praktikada diversifikasiya riski noinki azalda, hom do artira bilar. Riskin artmasi, sahibkarin
bilik vo idaraetma gabiliyyatinin mohdud oldugu bir faaliyyat sahasing investisiya qoydugu
zaman bas verir. Bu vaziyyatda, digaor foaliyyat sahalarinds alds edilon manfoat hesabina
ugursuz bir 151 dostoklomok sirniklondirilmasine qarsi durmaq lazimdir, ¢iinki bels bir tocriibo
biitliin manfootin zararli bir sonayeyo xorclonmasing sabob ola bilor.

27. Risklorin otiirtilmasi strategiyasinin klassik tisullarini izah edin.

Riskin otiiriilmasi strategiyasimin klassik lisullarina asagidakilar daxildir: siorta, hedcing,

autsorsing, zaminlar, miigavila boandlori va s.

Sigorta pul ayirmalar1 hesabina mogsadli sigorta fondunun formalasdirilmasi vo ondan
doymis ziyanin 6donilmasi vo sigorta mabloglorinin 6donilmasi tigiin istifads edilmosi 1lo bagl
onun istirak¢ilart arasinda iqtisadi miinasibatlorin macmusudur.

Maliyyas risklorinin sigortasina agsagidakilar daxildir:

1. Kredit sigortasi (kreditin gqaytarilmamasi riski; borcalan torofindon kredit tizro faizlorin
vaxtinda 6donilmomaosi; kreditin gqaytarilmamasina (6donilmomasino) borcalanin mosuliyyati;
omantlor vo s )

2. Dolayi risklarin sigortas1 (manfaat (galir) itirildikds; slava xarclar; xarclorin artmasi)

3. Valyuta risklorinin sigortasi (kommersiya omoliyyatlarinin 6donilmomasi risklori; broker
firmasinin komissiya haglari;qiymotli kagizlarla omosliyyatlar.)

4. Ugiincii soxslorin ganunsuz horokatlarindon sigorta.

Bu metodun se¢ilmoasinin magsadouygunlugunun miihiim sortlorindon biri do riskin
sigortalanmasi1 imkan1 va risk iizra sigorta tominatinin magbul dayaridir.

Hedcinq golocokdos valyuta mozonnasinin, omtos qiymsatlorinin, faiz dorocslorinin va s.-nin
olverissiz doyismasi naticosindo maliyyo omaliyyatlarinin riskini aradan qaldirmaq vo ya



mohdudlagdirmagq li¢lin todbirlor sistemidir.Masalan, todartik¢ii ilo ciddi sokilds razilagdirilmis
sortlorlo - golocok alis qiymati vo ya todariik edilocok mallarin miqdar ilo bagli miigavilo
baglamagqla qiymat doyiskonliyi riskini hedcing eds bilorsiniz. Hedcing aloatloring forvard,
fyugers vo opsion miigaviloalori daxildir.

Forvard miiqavilasi iki torof arasinda miiqavils predmetinin golocokds ¢atdirilmasi tigiin
birjadan konar baglanan vo macburi olan miiqaviladir.

Fyucers miiqavilasi iki torof arasinda miigavilo predmetinin golocokds tohvil verilmosino dair
birjada baglanan vo onun icrasina birjanin klirinq palatasi torofindon tominat verilon, yoni
maocburi olan miigaviladir. Fyugers miigavilosinin alinmasini nazordos tutan hedcing, alicini
galacakda mazannanin (qiymatlorin) miimkiin doyisikliklorindon sigortalayir, fyucers
miiqavilasinin satis1 zamani is9 satict bels doyisikliklordon sigortalanir.

Opsion miiqavilasi iki torof arasinda miigavilo predmetinin golocok tohvilino dair razilasmani
nozordo tutur ki, bu da adoton birjada baglanir vo sigortalinin miioyyan bir haqq (opsion
miikafat1) miigabilinds ovvalcodon miioyyon edilmis mablogds aktivi (valyuta, qiymatli
kagizlar) razilagdirilmig miiddst orzindo sabit mozonno ilo (lakin 6hdsliyini deyil) almaq (kol
opsion) va ya satmagq (put opsion) hiiququnu nazards tutur.

Outsorsing risklorin otiirtilmosi tisulu kimi genis sokildo taninir. Bu, adoton sirkotin osas
foaliyystinin bir hissasi olmayan, lakin tam hiiquqglu islomasi ii¢iin zoruri olan miioyyon
tapsiriqlarin vo ya is proseslorinin iigiincii toraf toskilatina 6tiirtilmasidir. Miioyyan bir is
prosesini tigiincii toraf togkilatina tohvil verarkon, bu is prosesinin hoyata kegirilmasi ilo bagl
biitiin risklor eyni vaxtda otiirtiliir. Outsorsing ¢ox vaxt tokca risklori azaltmaga deyil, hom da
foaliyyatin somaraliliyini artirmaga, bu ciir funksiyalarin miistaqil hoayata kecirilmasi ilo baglh
xarclori azaltmaga imkan verir.

Miiqavils bandlari do riskin 6tiirilmasi formasi hesab olunur. Tagkilat risklori 6zii ilo qars1
taroflori arasinda xiisusi razilagsma ila deyil, amaliyyatin hazirlanmasi vo miiqavilonin
baglanmasi zamani boliisdiiriir. Risklorin bir hissasi miiqavilanin sortlarine (bandlarine) uygun
olaraq amaliyyatin torkib hissasi kimi qars1 torofs kecir.

28. Risk istahinin mahiyyatini izah edin vo onun komiyyat vo keyfiyyot
gostariciloring niimunslar togdim edin.

Risk istahasi — bankin strateji hodoflorino ¢atmasi tigiin riskgétiirma qabiliyyoti ¢or¢ivasindo
gobul etmok istodiyi riskin hocmidir. Risk istah1 konkret mogsadlors ¢atmaga tosir edon
risklorin mogbul soviyyasini oks etdirir. Buna gors do, gostaricilor bankin strateji ohomiyyatli
hesab etdiyi foaliyyot istigamatlori asasinda tortib edilmolidir. Risk istah1 bank rohborliyi
torofindon toklif edilmaoli va direktorlar surasi torofindon tosdiq edilmalidir.

1. Keyfiyyat baximindan (Qualitative)

Bu zaman risk istahasi roqgamlarla deyil, iimumi prinsiplarls ifads olunur. Yoni sirkst hansi
risklari gabul etmir.



Niumunoslar:
» ckoloji tohliikasizliyin pozulmasi
» sonaye tohliikasizliyinin azalmasi
» korrupsiya hallar
» is etikas1 gaydalarinin pozulmasi
» hesabatlarda yanlis molumat verilmosi
» vergi qanunlarinin pozulmasi
Bu risklora qarsi sirkotlor adoton sifir toleranthq siyasoti totbiq edirlor.
2. Komiyyat baximindan (Quantitative)
Bu zaman risk istahasi ragamlar va limitlor ilo miioyyon edilir.
Sirkat miioyyon gostaricilor liciin maksimum vo minimum hadlor qoyur.
Masalan:
* 1investisiyalarin 10%-dan ¢ox azalmasi risk hesab olunur
* planlagdirilan illik EBITDA-nin 2% azalmasi risk sayilir
 istehsal hocminin 5% azalmasi risk kimi miioyyan edilir

Risk igtahinin kamiyyat ifadasi sirkstin biznes maqgsadlarinin gostaricilori asasinda formalagir.
Onlarin har biri liglin hadof gostarici, qiymatlor diapazonu, yuxari vo ya asagi haddi va s
miioyyan edilir.

29. Risk istahasinin toyin edilmosi prinsiplorini agiqlayn.

Risk istahas1 agsagidaki prinsiplorls miisyyon edilmalidir:

Strateji magsadlars uygunluq -Risk istahasi togkilatin uzunmiiddatli strateji moagsadlori vo
inkisaf planlar1 ilo uygun olmalidir.

Maliyys imkanlarinin nazars alinmasi -Togkilatin kapitali, likvidlik voziyyati vo maliyyo
dayaniqlig1 risk istahasinin soviyyasina tosir gostorir.

Risk va galir balansi -Risk istahas1 miioyyon edilorkon miimkiin galir ilo risk saviyyasi
arasinda optimal balans qorunmalidir.

Olciils bilonlik va konkretlik -Risk istahas1 miimkiin qoder kemiyyet gdstaricilari ilo ifada
edilmali (masalon faiz, limit va s.) vo aydin olmalidir.

Nazarat vo monitoring imkam -Miioyyon edilmis risk soviyyasinin yerino yetirilmosini
1zlomok va qiymoatlondirmok miimkiin olmalidir.

Soffafliq vo aydinhq - Risk istahasi biitiin idaroetma soviyyalari li¢lin aydin vo basa diisiilon
sokildo miioyyon edilmalidir.

Doyiskon miihito uygunlasma -iqtisadi vo bazar soraiti doyisdikdo risk istahas1 da yenidon
qiymatlondirilmali va tonzimlonmalidir.

30. Bazar risklorinin mahiyyatini izah edin, yaranma sobablorini gostorin.



Makro vo mikro soviyyada bas veran doyisikliklor naticosinds bu elementlordon birinin
tasirlonmasi bazar riskinin aktuallasmasina sabab olur. Bazar risklori maliyya bazarinda faiz
daracalarinin, valyuta mazannalorinin, sohm qiymatlarinin va amtaa miigavilalorinin dayismasi
naticasinda aktiviorin dayarinin manfi dayisma ehtimali ilo, giymoatli kagizlarin va bank
mahsullarinin giymatlorinds bas vermis dayisikliklor ilo alagadar meydana galon itkilordir.
Miixtolif odobiyyatlarda bazar riski bazar amillorinin monfi dinamikasi naticosinds agiq
movqelor iizro miimkiin itkilor riski kimi do xaralterizo olunur. Digor bir yanagmaya osason
bazar riski maliyya aktiviorinin bazar giymatlarinin dayismasi naticasinda balansdaxili va
balansdankanar maddalor iizra itki riskidir.
Belaliklo, bazar riski - bazarda faiz daracalarinin, valyuta mazonnalorinin, qiymatli
kagizlarin va amtdalarin dayarinda bas veran dayisikliklarls slagadar yaranan riskdir.
Bazar risklori bir sira sobablordon yarana bilor:
ticarat portfelindo maliyya alotlorinin bazar doyorinin doyismasi;

fond qiymatlilorinin uygunsuz doyigmasi;
- bazar qiymatlorinin uygunsuz doyismasi;
- xarici valyuta mazannasinin doyismasi;
- qiymatli metallarin bazar doyarinin doyismasi;
Bazar riski maliyys institutunun ticarat portfelinds olan alatlor tizro qiymatli kagizlarin,
omtoolorin qiymatlorindo, xarici valyuta mozonnolorindo alverissiz dalgalanmalar noticosindo
yaranir.

31. Sohm riskinin mahiyyatini vo riskin soviyyasing tosir edon amillori izah edin.

Adoton bazar riskinin agsagidaki formalar1 forqlondirilir:

1. Sohm riski- sohm qiymatinin asag1 diismasi riski;
Sohm riski - hom sohm aktivlarinin emitenti vo sohmdarlari ilo alagoli amillorin tosiri altinda
ticarat portfelinin vo toroma maliyys alatlorinin sohm aktivlerinin bazar qiymatlarinin
olverissiz doyismasi naticasinda itki riskidir.
Sohmlarin qiymatlorini miidyyan edon amillor

Biitovliikds iqtisadiyyat Sahoanin vaziyyoti Emitent sirkats xas olan amillor

(makroiqtisadi amillar)

Is dovriindoki dalgalanmalar | Bu sahoys xas olan biznes Gozlonilon monfoat vo dividendlor
dovri

Inflyasiyanin doyismosi, Saha strukturu Keyfiyyatin idare edilmasi

valyuta mazonnalari vo s.

Maliyyas siyasotinin Roaqgabat Marketing va s.

doyisdirilmosi

Issizlik Xorc saviyyosi Maliyya vo amoliyyat rigaqlari

Sohm riskinin soviyyasing asagidaki amillor tosir gostarir:
1) asas (fundamental), yoni. qiymatli kagizlar bazar istirak¢ilarinin gozlontilorina tasir edon
milli iqtisadiyyatin vaziyyatinin asas makroiqtisadi gostaricilari;
2) texniki, yoni. bazarin texniki tohlili naticosindo kegmisdo bazarin inkisaf tendensiyasinin
golocokdo do davam edocoyi ehtimalina osaslanan gostoricilor;



3) sohm emitentinin maliyyas vaziyyatinds doyisiklik;

4) qusamiiddatli gozlonilmoz tobii (tabii falakatlar), siyasi (miiharibalor, prezident vo hokumot
doyisikliyi, siyasi qalmagqallar, terror aktlar1 vo s.) vo psixoloji amillor (6lkolorin vo onlarin
buraxilmis qiymatli kagizlarinin imicinin qavranilmasi, siyasi liderlorin bayanatlari) va s.

Fundamental tohlil aliciliq gabiliyyatinin dinamikasi, iimumi daxili mohsul (UDM), faiz
doracalorinin doyismosi, issizlik, inflyasiya, todiyyo balansi, aparict sohm bazari indekslori kimi
gostaricilorin tohliline asaslanir.

Fond bazarlar1 tokco fundamental deyil, hom do psixoloji amillorin va bazar istirak¢ilarinin
harakatlarinin tasiri altinda geyri-sabit ola bilar, ona gors do bazarda dovriyyads olan sshmlarin
qiymaoti ilo bagl tarixi molumatlara ssaslanan prognozlasdirma bazar gézlontilorini oks etdiron
bohran ssenarilori ilo tamamlanmalidir.

32. Bazar risklorinin qiymatlondirilmasi liciin mévcud metodlari
gostorin.(aciqlamalarini izah etmoklo)

Maliyyas alotlori vo portfellor izro miimkiin itkilorin qiymotlondirilmasi li¢lin miixtolif
metodologiyalar mévcuddur:

1.VaR (Riskli doyer)

2.Stress testi

3.Shortfol (Shortfall)

4. Analitik yanagmalar (masolon, delta-qamma yanagmasi) va s.

Riskli dayar (VaR) miiayyan bir miiddat arzinds bas vera bilocok maliyyas alstinin, aktivler
portfelinin, sirkotin vo s.-nin doyarindoki doyisiklikdon onun bas vermo ehtimali ilo maksimum
miimkiin itkini(zaorari) oks etdirir.

Daha sado desok, Riskli doyor (VaR-Value at Risk) miimkiin (maksimum) itkilor soviyyasinin
pul ifadassidir. VaR-1 hesabladiqdan sonra deyas bilarik ki, “Biz ndvbati N giin arzinde VaR
dayarindan ¢ox itirmayacayimiza bir faiz aminik™.

Misal. VaR dayari 10 milyon dollardir. Bir giinliik zaman iifiiqii va 99% inam intervali o
demakdir ki:

- 99% ehtimalla itki 10 min-u ke¢mayacak.
- itkilarimizin 10 milyon dollari ke¢gmasi ehtimali. novbati giin arzinda 1%-2 barabar,
- Orta hesabla hor 100 giinda bir dafao 10 milyon dollardan ¢ox itki gozlonilir.

Misal. “Galirin bir giinliik 95% valyuta VaR-1 5 milyon dollardwr.” Bu o demakdir ki, birincisi,
qarsidak: giin arzinda mazannanin monfi dayismasi ilo alagadar sirkatin galirlorinin azalmasi 95%
ehtimalla 5 milyon dollart kegmayacak, ikincisi orta hesabla 20 giinda bir dafa orta hesabla riskin 5
milyon dollardan artiq olmasi miimkiindiir.

Risklarin idara edilmasinds macburi prosedurlardan biri stress testidir. Stress testi, ingilis
dilinds "miistesna, lakin miimkiin v inandiric1” kimi miiayyan edilon manfi hadisslarin
toskilatinin maliyya voziyyating tasirini giymatlondirmak iig¢iin metodlar qrupunu birlosdiron
imumi termindir.Stress testi ekstremal bazar amillorinin maliyya gostaricilorine (parametrloring)
tosirinin tohlilidir. Bank sisteminin stress testi onun févqgolado, lakin ehtimal olunan sok
hadisolorinin tosiri altinda doyison voziyyatini dyronmaok iiclin analitik vasitodir, manbalori



iqtisadi mithitdir. Onun hayata kecirilmasinds magsad iqtisadi sistem gostaricilorinin banklarin
maliyys voziyyatino manfi tosirini miloyyan etmokdir. Buna gora do bels tohlil modellori
makroiqtisadi modellarin torkib hissalaridir. Stress testinin asas obyektlori bank isinin asas
gostaricilari - kapitalin hacmi va strukturu, aktivlorin keyfiyystidir. Osas sok parametrlori
arasinda UDM-in keskin azalmasi, istehsal, xarici borcun koskin artmasi, xarici kapitalin
cixarilmasi istifados olunur.

Stress testi vaziyyatlorin keyfiyyat vo kamiyyat tohlilini tomin etmalidir. Komiyyat
meyarlari tohlilin iki asas magsadina nail olmaq magsadi dasiyir - miimkiin boyiik itkilori
kompensasiya etmok {i¢iin lazimi vasaitlori qiymotlondirmok vo riski azaltmaq vo kapitali
qorumaq ii¢iin zoruri tadbirlori miioyyan etmok. Keyfiyyat tohlili bir sira miimkiin stress
ssenarilorini oks etdirmolidir.

Bazar riskinin qiymatlondirilmasinin alternativ dlgiisii kimi, Shortfall metodologiyasindan
istifado edilo bilor. Bu metodologiya VaR-don ¢ox olan itkilorin orta doyorini oks etdirir. Eyni
ehtimal soviyyasi tigiin bu tisul ehtiyat iiglin daha ¢ox kapital tolob edir. Beloaliklo, kicik bir
ehtimalla bag vers bilocok boyiik itkilori nozore almaga imkan verir.

33. Riskli doyarin (VaR-1n) mahiyyatini vo xarakterizo olundugu parametrlori geyd
edin. VaR-1n doyari 5 milyon manatdirsa, bir glinliik zaman iifliqii ilo 99 faiz inam
intervalinin no demok oldugunu izah edin.

Maliyyas alatlori vo portfellor izro miimkiin itkilorin qiymotlondirilmasi {i¢iin miixtalif
metodologiyalar mévcuddur:

1.VaR (Riskli doyor)

2.Stress testi

3.Shortfol (Shortfall)

4. Analitik yanagmalar (mosolon, delta-qamma yanagmasi) va s.

Riskli dayar (VaR) miioyyon bir miiddot orzinds bas vera bilocok maliyyo alstinin, aktivlor
portfelinin, sirkatin va s.-nin dayarindoki doyisiklikdon onun bas verma ehtimali ilo maksimum
miimkiin itkini(zorori) oks etdirir.

VaR {i¢ parametrla xarakterizo olunur:
1)Nazars alinan vaziyyatdon asili olan zaman iifiiqi.
Bazel sanadlarina gora - 10 giin, RiskMetrics metoduna gora - 1 giin.
On iimumi hesablama 1 giinliik vaxt ifiiqi ilo aparilir.
Miimkiin itkilori ohato edon kapitalin moblogini hesablamagq ii¢iin 10 giin istifads olunur.
2)Etibar saviyyasi - maqbul risk saviyyasi.
Bazel sanadlarina gora, doyar 99%, RiskMetrics sisteminda 95% toskil edir.
3)Gostaricinin ol¢iildiiyii 9sas valyuta.

Beloliklo, Riskli doyor (VaR-Value at Risk) miimkiin (maksimum) itkilor soviyyasinin pul
ifadosidir. VaR-1 hesabladigdan sonra deya bilarik ki, “Biz novbati N giin orzindo VaR
doyorindon ¢ox itirmoyacoyimiza bir faiz ominik™.



Misal. VaR dayari 10 milyon dollardir. Bir giinliik zaman iifiiqii va 99% inam intervali o
demakdir ki:
- 99% ehtimalla itki 10 mln-u kegmayacak.
- itkilorimizin 10 milyon dollari ke¢masi ehtimali. novbati giin arzinda 1%-a barabar;
- Orta hesabla har 100 giinda bir dafa 10 milyon dollardan ¢ox itki gozlanilir.

Misal. “Galirin bir giinliik 95% valyuta VaR-1 5 milyon dollardwr.” Bu o demakdir ki, birincisi,
qarsidaki giin arzinda mazannanin manfi dayismasi ilo alagadar sirkatin galirlorinin azalmasi 95%
ehtimalla 5 milyon dollart kegmayacak, ikincisi orta hesabla 20 giinda bir dafs orta hesabla riskin 5
milyon dollardan artiq olmas: miimkiindiir.

34. Stress testi vo Shortfall metodlarini miiqayiso edin.

Risklorin idars edilmosinds mocburi prosedurlardan biri stress testidir. Stress testi, ingilis
dilinds "miistosna, lakin miimkiin vo inandiric1” kimi miioyyon edilon manfi hadisolorin
toskilatinin maliyys voziyyating tasirini qiymatlondirmak ii¢lin metodlar qrupunu birlogdiron
timumi termindir.Stress testi ekstremal bazar amillorinin maliyyo gostoricilorine (parametrloring)
tosirinin tohlilidir. Bank sisteminin stress testi onun fovqolado, lakin ehtimal olunan sok
hadisalarinin tasiri altinda doyison voziyyatini Oyronmak ii¢iin analitik vasitadir, monbalori
iqtisadi mithitdir. Onun hoayata kecirilmasinda mogsad iqtisadi sistem gostaricilorinin banklarin
maliyyo voziyyatino manfi tosirini miioyyan etmokdir. Buna gora do belo tohlil modellari
makroiqtisadi modellorin torkib hissoloridir. Stress testinin asas obyektlori bank isinin osas
gostaricilari - kapitalin hocmi vo strukturu, aktivlorin keyfiyystidir. Osas sok parametrlori
arasinda UDM-in keskin azalmasi, istehsal, xarici borcun koskin artmasi, xarici kapitalin
cixarilmasi istifads olunur.

Stress testi voziyyotlorin keyfiyyat vo komiyyat tohlilini tomin etmolidir. Komiyyot
meyarlari tohlilin iki asas mogsading nail olmaq moqgsadi dasiyir - miimkiin boyiik itkilori
kompensasiya etmak {i¢ilin lazimi vasaitlori qiymoatlondirmak va riski azaltmaq va kapitali
qorumagq ii¢iin zoruri tadbirlori miioyyan etmok. Keyfiyyaot tohlili bir sira miimkiin stress
ssenarilorini oks etdirmalidir.

Stress testi maliyys institutunun déztimliiliiyiinii ekstremal, lakin miimkiin hadisalora qars1 yoxlayan
bir vasitadir.

Mahiyyati: Bazar Mbaqsadi: Miiossisonin agir | Analiz névii: Hom | Tatbiqi: Daha ¢cox
amillorinin (UDMin bohran vaziyyatindo komiyyat (itkilorin | makroiqtisadi soklarin
kaskin azalmasi, kapitalinin kifaystliliyi-ni vo | hacmi), hom do (masalan, xarici borcun
inflyasiya soku, siyasi aktivlorinin keyfiyyatini keyfiyyot artmast, kapitalin
boéhranlar) on pis goruyub-qoruya (ssenarilorin Olkodon qagis1) bank
ssenarilordo portfelo bilmoyacayini miioyyon montiqi) tohlilino sistemina tosirini

neca tosir edocayini etmok. osaslanir. Oyronmak iiciin istifade
Olciir. olunur.

Bazar riskinin qiymatlondirilmasinin alternativ 6l¢iisii kimi, Shortfall metodologiya-sindan
istifads edilo bilor.Bu metodologiya VaR-don ¢ox olan itkilorin orta doyorini oks etdirir. Eyni
ehtimal soviyyasi tigiin bu tisul ehtiyat iigiin daha ¢ox kapital tolob edir. Beloaliklo, kicik bir
ehtimalla bas vera bilacok boytik itkilori nazors almaga imkan verir.



Shortfall (vo ya Expected Shortfall) metodologiyasi bazar riskinin daha ehtiyatli vo miihafizokar 6l¢iisiidiir.
Mabhiyyati: Bu metod VaR limitini Magsadi: Kicik Analiz novii: Tatbiqi: Risk li¢iin
kecan itkilorin orta doyorini hesablayir. | ehtimalla bas vera Statistik vo daha ¢ox kapital
Ogor VaR bizs "itkimiz 10 milyonu bilacak, lakin dagidic1 | ehtimal ehtiyati ayirmagi
kecmoyocok" deyirso, Shortfall "ogor o | tosiro malik olan Nozoriyyasinog tolob edon vo boyiik
10 milyonluq limit kegilorso, orta "quyruq risklorini" (tail | osaslanan riyazi | itkilora garsi daha
hesabla no godor itiracoyik?" sualina risks) nozors almag. yanasmadir. hossas olan
cavab verir. portfellords istifado
olunur.

9sas Forqlor Cadvali
Miiqayisd .

asy Stress Testi Shortfall Metodu
Meyari
Yanasma Ssenari osasli (Na bas verarsa?) Statistik asash (Orta itki no qodoar olar?)
Fokus noqtasi Miistosna va ekstremal hadisslor VaR-dan konarda qalan itkilorin ortalamasi

Makroiqtisadi gostaricilor, ok

Giris malumatlari Tarixi bazar molumatlar1 vo ehtimal paylanmasi

ssenarilor
Kapital talobi Strategiyan1 vo limitlori miioyyon edir||Ehtiyat {i¢iin daha ¢ox kapital tolob edir
Mogsad Sistemin dayaniqligin1 yoxlamaq Riski kamiyyast olaraq daha doqiq 6lgmok

35. Stress testinin bank sistemindoki rolunu sorh edin.

Stress testi bank sisteminin dayanigqligini yoxlamagq iigiin istifado olunan on miihiim analitik
vasitolordon biridir. Bank sisteminds stress testi sadoco bir hesabat deyil, hom kamiyyat
(itkilorin hesablanmasi), hom do keyfiyyat (idaroetms strategiyasinin yoxlanilmasi) meyaridir.
O, banklarin maliyys sabitliyini tomin etmakls yanasi, biitovliikds iqgtisadi sistemin sistemli
risklordon qorunmasinda "erkon xobardarliq" mexanizmi rolunu oynayir. Onun bank
sektorundaki rolu agsagidaki asas aspektlorlo xarakterizo olunur:

Fovqoalada vaziyyatlora hazirhq -Stress testinin osas rolu bankin "miistasna, lakin miimkiin
vd ehtimal olunan" olan monfi hadisslors qarsi na doracads hazirliglh oldugunu miioyyon
etmokdir. Bu testlor glindolik risk 6lgmo modellorinin (moasalon, VaR) bazon nazordon qagirdigi
ekstremal ssenarilori (maliyys soklarini) simulyasiya edir.



Kapitalin kifayatliliyinin qiymatlondirilmasis Bank sisteminds stress testinin on kritik
funksiyasi kapitalin qorunmasidir.Test vasitasilo miimkiin bdytik itkilari kompensasiya etmak
liclin bankin no godor alava vosaito (kapital ehtiyatina) ehtiyaci oldugu hesablanir. Bu, banka
bohran aninda iflas etmomok {igiin "tohliikasizlik yastig1" formalagdirmaga komak edir.

Makroiqtisadi baghhgin tahlili - Stress testlori bankin vaziyyastini 61ks iqtisadiyyati ilo
olagolondirir. Test zaman istifads olunan asas sok parametrlori birbasa bankin maliyya
saglamligina tosir edir

Aktivlarin keyfiyyatina nazarat - Stress testi bankin aktivlarinin keyfiyyatini (xiisusilo kredit
portfelini) ciddi sinaqdan kegirir. Iqtisadi pislosmo ssenarilorindo hansi aktivlerin daha tez
"problemli" hala gala bilocayini dncadan gérmoys imkan verir.

Strateji qararlarin gabulu -Stress testinin naticalari bank rohbarliyins riskin azaldilmasinda,
limitlorin miioyyan edilmoasindo, bdhran idaroetmosindo gorarlar vermokdo komok edir.

36. Bank nodir vo banklarin toskili xtiisusiyyotlori hansilardir? (toskili
xiisusiyyatlorino niimunslor togdim edin)

“Bank” sozii italyan s6zii olub “banco” yaxud “stol” monasinda islodilmisdir. Bankin asas
manast — pul vasaitlorinin kreditordan borcalana, saticidan aliciya kegmoasindo vasitogilik
etmosindadir.

Bank isinin miiayyan taskili xiisusiyyatlorinin timsalinda gormak olar:

1. Banklar bir qayda olaraq funksional slamatlorina asason toskil olunur. Bu o demokdir ki,
kredit tagkilatinin strukturu onun konkret yerina yetirdiyi faaliyyatine uygun olmalidir.

2. Bankin taskili xiisusiyyatlorindan biri d3, onun qarsiya qoyulmus maqsadlors uygun
faaliyyat prinsipidir. Bilirik ki, bankin magsadi galir alds etmokdir. Demali bu prinsips uygun
olaraq banklarda pul gazanan (bank mohsulunun alicisin1 tapan, bu mohsullar xiisusi
xarclorindan artiq qiymats satan) strukturlar olmalidir.

3. Bankin toskili xiisusiyyatlorindon biri do onun ayri-ayri sobalarinin tabeciliyi
prinsipidir. Bankda hakimiyyatin iki corgasi movcuddur. Birinci cargaya bankin ali idara
heyoati, ikinci corgoya iso bankin digor sobolori aiddir.

4. Birgs va uzlasdirilmis faaliyyatin tomini do banklarin idars aparatinin toskili
xiisusiyyatlorindondir. Bankin struktur qurulusu dedikds onun elementlor dastinin tosadiifii
olaraq bir yera comlagsmasindan deyil, onlarin qarsiligli miinasibatindon sohbat gedir.

5. Bankin taskili xiisusiyyatlorindan biri dd bankin idaragiliyinin rasionallasmasi
prinsipidir. Bu prinsips uygun olaraq banklarin isi miitagokkil formada togkil olunmali, yeni
xidmat ndvlori totbiq edilmali, xorclor azaldilmali, va s.

6. Bankin taskilinin asas istigamatlorind onun biitovliiyiiniin vd xarici soraits uygun
faaliyyoatinin tomini prinsipi do aid edilmslidir. Bu o demokdir ki, bankin nazdinds foaliyyat
gostaran biitiin sobalar bir-biri ila s1x alagads, xarici alomdoki dayisikliklari nazars almagqla,
vahid inkigaf istiqgamoti tizro foaliyyot gostormolidir.



7. Homg¢inin bankin toskili xiisusiyyatlorindan biri dd nazaratin tamin olunmasidir. Bu
prinsipin osas elementi daxili vo xarici auditdir.

8. Bankin normal faaliyyati uiciin onun iscilorinin faaliyyatinin reqlamentlosdirilmasi dod
¢ox dhomiyyatlidir.

9. Nohayat, bankin foaliyyati ticiin ohomiyyatli olan xiisusiyyat, onun kifayat qodar va
operativ informasiya ilo tamin olunmasidir. Daha doqiq desok bankin stabilliyinin,
etibarliginin tomin olunmasi iigiin vaxtinda vacib toskili vo iqtisadi todbirlor gérmosi mogsadilo
onun yeni metodlarla tokmillogdirilmasi lazimdir.

Belolikls bankin togkili xiisusiyyatlori:

- funksional qurulus

- bankin maqsadlarina uygunluq

- sobalorin tabeciliyi

- birgs vo uzlasdirilmis foaliyyot

- idaraciliyin rasionallasdirilmasi

- biitovliiyiiniin va xarici soraitd uygun foaliyyatinin tomini
- ndzardtin tomini

- iscilorinin faaliyyatinin reqlamentlosdirilmosi

- kifayat qadar va operativ informasiya ilo tominatidir

37. Azarbaycan Respublikasinda “Banklarda risklorin idars olunmasi haqqinda
Qaydalar”a asasan tipik bank risklorini sadalayin.

Azorbaycan Respublikasinda “Banklarda risklorin idaro olunmasi haqqinda Qaydalar’ina
osasan tipik bank risklori kimi asagidaki risklori miioyyon edilmisdir:

-Kredit riski - bu risk borcalanin bank qarsisinda 6hdoliyinin vaxtinda vo ya tam icra
olunmamasi naticasinds yaranir;

-Bazar riski - bu risk bazarda faiz doracslorinin, valyuta mazonnalorinin, qiymatli kagizlarin vo
omtaalarin doyarinds bas veran doyisikliklorlo slagodar yaranir.

-Likvidlik riski - bu risk planlasdirilmis vo gbézlonilmoayon 6hdsliklorin vaxtinda vo effektiv
yering yetirilo bilmomasi naticasinds yaranir;

-9Omoliyyat riski - bu risk bank omakdaslar1 tarafindon yol verilmis ndgsan va sshvlar,
informasiya sistemi vo texnologiyalarda bas vermis problem va catismazliglar, habels
bankdankonar hadisslorls slagodar yaranir.

-Strateji risk - bu risk strateji hodoflorin diizgiin se¢ilmomasi noticosindo yaranir;

-Layiha riski - bu risk bankin nazords tutdugu layihslori icra zamani sohvlar vo konar amillorin
tosiri naticosindo icra edos bilmomaosi vo ya garsisina qoydugu hodofloro ¢atmamasi kimi gobul
edilir.

Bozi 6lkolords tipik bank riskloring 6lko riski, hiiquqi risk, kredit togkilatinin iggiizar niifuzunun
itirilmosi riski (reputasiya riski) do aid edilir.



Bazar riski asagidaki kimi tosniflosdirilir:
o faiz doaracasi riski - faiz doracalorinin olverigsiz doyismasi ilo alagadar yaranan risk;

o valyuta riski — xarici valyuta mozonnolorinin alverigsiz doyismasi ilo slagodar yaranan
risk;

e kapital riski - bankin aldig1 qiymaotli kagizlarin doyorinin alverissiz doyismosi ilo
olagodar yaranan risk;

e omtaa riski - bazarda omtoslorin qiymatinin alverissiz doyismasi ilo alagadar yaranan risk;

Bank risklorinin tasnifati biitovliikkds bank sisteminin sabitlik saviyyasini va onun ayri-ayri
elementlorinin har birinin dayanigqligin1 gostoron bank risklori mocmusundan ibarat miixtolif
toyin olunmus meyarlara cavab veran vahid sistemdir.

38. Bank risklorinin idara olunmasi sisteminin elementlori hansilardir?

— Altiv va -
Analitik malumat s Normativ va
. R passivlarin o i
sistemi . limitlarin tayinati
idara !
olunmasi

Mahsul va xidmatlarin
dayarlarinin
giymatlarinin
muayyanlagmasi

Ayri-ayr
amaliyyatlar uzra

qarar qabulu zamani

salahiyyatlarin e

muayyan edilmasi

Risklarin

idara

olunmasi
Daxili idaraetma ugotu
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Sanad dovriyyasi va

Tahltkasizlik xidmati Kredit siyasatinin tartibati hesabat talablarinin

vaiglanib haarlanmasi miayyanlagmasi

39. Bank risklorinin idars edilmasi qaydalar1 hazirlanarkon nozors alinmali olan
mogamlar1 gostarin vo izah edin.

Bank risklorinin idars edilmasi qaydalar1 hazirlanarkon asagidakilar nazara alinmalidir:

Bankin iimumi biznes strategiyast;

Bankin risko gars1 doziimliiliiyii. Bu hadoflonmis manfaati aldo etmok iigiin bank 6z
lizoring gotiirocok vazifalorin vo hoyata kegirocok amoliyyatlarin risk doracasidir. Riska
qars1 doztimliiliik saviyyasi 6z oksini bankin amaliyyat bolmalari ii¢iin toyin edilmis risk
limitlorindos tapir;

Bank torofindon aparilan omoliyyatlarin hocmi, xlisusiyyati vo mirokkobliyi;

Daxili nazarat prosedurlarinin keyfiyyati;

Daxili tocriibonin soviyyasi. Bu soviyya risklorin idaro edilmosi bolmasinin
omokdaslarinin miivafiq sahade miixtslif tapsiriglarin yerina yetirmasi tigiin talab olunan
xiisusi bilik vo tocriiboyo malik olmalar1 ilo miioyyon edilir;



Bankin ke¢mis risk tacriibasi va risklarin tozahiirii. Bozon bankin ke¢mis foaliyyati
noaticosinda bazi risk amillori 6zilinii elo gostorir ki, onlarin golocokds ayrica olaraq
nozarat edilmasi vo qiymatlondirilmasi talab edilir;

Bankin miikafatlandirma siyasoti va xiisusilo bank rohbarliyinin va is¢ilorinin
miikafatlandirilmasinin bankin faaliyyast naticolarindan asililigi.

40. Bank risklorinin mahiyyatini izah edin, kommersiya banklarini garsilagdigi
risklori sadalayin.

Azorbaycan Respublikasinda “Banklarda risklorin idars olunmasi hagqinda Qaydalar’ina
asasan tipik bank risklori kimi asagidaki risklort miiayyan edilmisdir:

-Kredit riski-bu risk borcalanin bank garsisinda 6hdsliyinin vaxtinda vo ya tam icra
olunmamasi naticasinds yaranir;

-Bazar riski-bu risk bazarda faiz dorocolorinin, valyuta mozonnoslorinin, qiymatli kagizlarin vo
omtoalarin doyarinda bas veran dayisikliklarle alagadar yaranir.

-Likvidlik riski-bu risk planlagdirilmis vo gdzlonilmayon 6hdsliklorin vaxtinda vo effektiv
yering yetirilo bilmomasi naticasindos yaranir;

-Ompliyyat riski-bu risk bank omokdaslar1 torofindon yol verilmis ndgsan vo sohvler,
informasiya sistemi vo texnologiyalarda bas vermis problem vo ¢atigmazliglar, habelo
bankdankonar hadisslorls slagadar yaranr.

-Strateji risk-bu risk strateji hodoflorin diizgiin se¢ilmomaosi naticosinds yaranir;

-Layiha riski-bu risk bankin nozords tutdugu layihalori icra zamani sohvlor vo konar amillorin
tosiri naticasinda icra eds bilmomasi vo ya garsisina qoydugu hoadoflors ¢atmamasi kimi gobul
edilir.

Kommersiya banklar: miixtalif risklora maruz gala bilar, masalon, bu risklar boéliina bilor:

1) miiayyon sosial tobaqada, yasayis montaqasindo, cografi arazids va s.-do faaliyyat gostoron
tamamilo biitiin obyektlorin moruz galdig1 imumi risklora, moasolon, quldurluq ve ya tobii
folakatloro;

2) hoar hansi biznes strukturunun moruz qaldig1 bazar (biznes) risklori, mosalon, strategiyanin
ugursuzlugu, mohsula tolobatin olmamasi, qanunvericilikdo doyisikliklor;

3) kredit riskina an yaxin olan bank tomarkiizlogsmasi risklori, 6z faaliyyatlorinin
xiisusiyyatlorino goro ona moruz galan kredit toskilatlaridir;

4) kredit togkilatinin risk faktoru oldugu bankin ise salinmasi risklori.

41. Umumilikdo Banklarin lisenziyas1 hansi hallarda logv oluna bilor? Azarbaycan

banklar1 nlimunasinda logvolunma sobablorini gostorin.
Banklarin lisenziyasimin logv olunmasi asasan ciddi ganun pozuntulart vo maliyya sabitliyinin

itirilmosi hallarinda bas verir. Konkret olaraq, bankin lisenziyasi asagidaki hallarda 1agv oluna
bilor:

1.0hdbsliklari yerina yetira bilmomok; Bank kreditorlar vo ya miistorilor qarsisinda
ohdsliklorini vaxtinda yerina yetira bilmirsa (masslon, omanatlori gaytara bilmirso).

2. Kapitalla bagh talablarin pozulmasi; Bank minimum mocmu kapital, adekvatliq
normativlori vo ehtiyat tolablorina riayat etmadikda.



3. Lisenziya sartlorinin pozulmasi; Bank lisenziya verildiyi foaliyyet sahasindon konara
cixarsa (mosalon, icazosiz investisiya foaliyyoti apararsa).

4. Qanunsuz v ya firildaqc faaliyyat; Pul yuma, vergidon yayinma, saxta hesabat togdim
etmo kimi hallara yol verdikda.

5. Daxili nazarat sisteminin zdif olmasi; Risk idaraetmosi vo daxili nozarat mexanizmlori
lazimi soviyyado qurulmayibsa vo bu bankin tohliikasizliyini risko atirsa.

6. Maliyyo sabitliyinin pozulmasi; Bank 6z foaliyyotini dayandirmaq voziyyatina diisiirss vo
ya miiflis olmaq tohliikasi yaranirsa.

7. Tonzimlayici orqanlarin garar va gostarislorinin yerino yetirilmomasi; Morkozi Bank vo
ya digor nozarat qurumlarinin rasmi tapsiriglarina mohal qgoymamagq.

8. ictimai maraqlara zarar vurulmasi; Bankin foaliyyoti maliyys sistemino, ictimai maraqlara
vo digar banklara zorar vera bilocok voziyyatdodirss.

Mosalan, Azarbaycanda bu masalalor "Banklar haqqinda" Azarbaycan Respublikasinin
Qanununda va Azarbaycan Moarkazi Bankinin qaydalarinda konkret gostarilib:

Azarbaycanda son illorda bir ne¢ca bankin lisenziyast miixtalif sabablorla lagv olunub:

1.AtraBankLisenziya 1ogv tarixi: 2016-c1 il. Sobab: Ohdoliklorin yerina yetirilmomosi,
Kapitalla bagli normativlerin pozulmasi, Maliyys sabitliyinin tomin olunmamas.

2. GancaBankLisenziya logv tarixi: 2016-c1 il. Sabob: Kredit portfelinin keyfiyystsiz olmasi,
Ohdaliklorin icrasinm pozulmasi, Risklorin idars olunmamast.

3. Bank of AzerbaijanLisenziya logv tarixi: 2016-c1 il. Sobab: Maliyys voziyyastinin pislogsmasi,
Ohdoliklorin vaxtinda yerina yetirilmomosi.

4. TexnikabankLisenziya logv tarixi: 2016-c1 il. Sobab: Aktivlorin keyfiyyotsizliyi,Markozi
Bankin taloblaring amal etmomak, Omaliyyat pozuntulari.

5. DekabankLisenziya logv tarixi: 2016-c1 il. Sobab: Kapital toloblorino cavab vermomasi,
Likvidlik problemlori.

6. ParabankLisenziya logv tarixi: 2016-c1 il. Sabab: Maliyys vaziyyatinin geyri-qonastboxs
olmasi, Risklorin diizgiin idaro olunmamasi.

7. ZaminbankLisenziya logv tarixi: 2016-c11l. Sabab: Kredit portfelinds boytik zararlar,
Qaydalara omol olunmamasi.

8. DomirBankLisenziya logv tarixi: 2017-ciil. Sabab: Kapital adekvatligi normativlorinin
pozulmasi, Aktivlorinin keyfiyyatsizliyi vo borclarin qaytarilmamasi.

Bu banklarin lisenziyalar1 osason 2015-2017-c1 illordoki devalvasiya va iqtisadi ¢atinliklor
fonunda logv olunmusdu. O dévrdo Azorbaycan Morkozi Banki (sonra Maliyyo Bazarlarina
Nozarat Palatasi) sektoru saglamlasdirmagq tigiin zoif banklar1 bazardan ¢ixarmisdi.

42. Bas vermo vaxtina gora va faaliyyat novlarind gors hansi bank risklari
movcuddur?



Bas verma vaxtina gora (miivoqqati) bank risklori asagidaki kimi tosniflogdirilir:

1) retrospektiv - 6ton dovrds banka on ¢ox tasir edon risklor, onlara asason cari vo golocok
risklari daha daqiq prognozlasdirmaq miimkiindiir;

2) cari - bank amoliyyat1 zamani yaranan risklor (zomanatlar, veksellorin gobulu, kreditlosmo
Vo S.);

3) perspektivli - golocok omoliyyatlarin birbasa hoyata kecirilmosino yonalmis risklor (golocok
zomanoat liclin 6donis, veksellorin buraxilmasi).

Faaliyyat novlaring gors risklor forglondirilir:

kredit risklori;

depozit risklori;

hesablasma vo 6danis risklori;

emissiya risklori;

investisiya risklori;

valyuta amaliyyatlar risklori;

zomanot risklori;

sonadli risklar;

goanaat risklari;

etibar risklari;

konsaltinq risklori.

43. Omoliyyat riskinin mahiyyatini muasir bank¢iliq ekosistemi daxilinds sorh edin,
Basel standartlarina asason riskin asas komponentlarini vo bu riskin bankin kapital

adekvatligina tosirini komiyyat va keyfiyyot meyarlari ils izah edin.

Imoliyyat riski kommersiya bankinin foaliyystindo kredit riski qodor genis yayilmasa da,

yena do bankin faaliyyatinin kifayot qodor vacib xarakteristikasi kimi goriiniir.

ompliyyat riski — bankin daxili proseslorinin, kadrlarinin, sistemlarinin qeyri-
adekvathgi va ya faaliyyatsizliyi, habelo konar hadisalar naticasinds yaranan itki riskidir.
Miiasir bankgiligda bu risk sadaca texniki sohv deyil, hom do bankin isgilizar niifuzuna vo
strateji dayanigligina birbasa tosir edon sistemli bir amildir. Kredit vo bazar risklorindon forqli
olaraq, omoliyyat riski ¢ox vaxt "tomiz risk" hesab olunur, ¢iinki o, banka monfoot gotirmir,
yalniz potensial itkilor vad edir.

Imoliyyat riskinin asas komponentlori - Basel komitasinin tasnifatina asason, omaliyyat
riski dord asas faktor lizro qruplasdirilir:
Insan faktoru: iscilorin qosdon (firildaqggiliq, selahiyyatdan sui-istifade) vo ya ehtiyatsizligdan
(sohv hesablama, malumatin yanhs daxil edilmosi) yol verdiyi xotalar.
Daxili proseslor: Omoliyyat zoncirindoki bosluglar, sonadlogma xotalari, daxili nozarot
mexanizmlorinin zaifliyi vo ya icraat zamani yaranan gecikmalor.
Sistemlor (IT va Texnologiya): Bank program tominatinin siradan ¢ixmasi, kiberhiicumlar,
malumat bazasinin tohliikasizliyinin pozulmasi va texnoloji infrastrukturun nasazligi.
Xarici hadisalor: Bankin nozarati xaricinda olan hadisalar: tobii falakatlor, terror aktlari,
qanunvericilikdoki dayisikliklor va konar torofdaslarin firildaqciligi.



Riskin giymatlondirilmasi vo Kapital Adekvathgina tasiri - Miiasir yanasmada (masalon,
Basel III ¢arcivasinda Standardized Approach) amaliyyat riski ticlin ayrilmali olan kapitalin
hacmi bankin biznes gostaricilori (Business Indicator) vo tarixi itki tacriibasi osasinda
hesablanir.

Komiyyat meyari: Bankin son 10 ildoki omaliyyat itkilorinin hacmi vo golir gostoricilori osas
gotiiriilorak risk doracasi tizra ¢okilon aktivlor (RWA) miioyyan edilir. Yiiksok omaliyyat riski
bankin kapital adekvatlig1 amsalini1 asagi salir, bu is9 onun kreditlogsma imkanlarini
mohdudlagdirir.

Keyfiyyoat meyari: Bankda qurulmus "Ug miidafio xotti" modeli, daxili auditin effektivliyi vo
risk modoniyyoati itkilorin bas verma ehtimalini (Likelihood) va tasir gliciinii (Impact) azaldan
amillordir.

44. Kredit riskinin mahiyyatini vo yaranma (daxili vo xarici) sobablorini geyd edin.

Kredit riski borcalan (qars1 toraf) torofindon kredit omoliyyatlari {izro 6hdsliklorin yerino
yetirilmamasi riskidir, yoani borcalanin biitiin vo asas borcun 6donilmasinin biitiin kredit
sortlorindon konara ¢ixmasi ilo hoyata kegirilmosinin razilagdirilmis vo ya iimumiyyatlo hoyata
kecirilmayacak riskidir. Azarbaycan banklarinda risklorin idars edilmasi sistemlorinin togkili vo
istismari iizro Tolimatlara gora, kredit riski biitiin hallarda sartlori yerine yetirmak 6hdsliyini
gbtiirmiis torofin iqtidarinda olmamasi sababindon irali golir vo kapital {iclin movcud vo ya

potensial maliyyo 6hdoliyi yerino yetirmok {i¢iin bankla olaqali vo ya hor hansi digor sokilds
riskdir.

Azaorbaycan Respublikasi“Banklarda risklorin idars olunmasi haqqinda Qaydalar”a goro
kredit riski — borcalanin, emitentin va ya kontragentin 6z 6hdsliyini miigavils ilo miioyyon
olunmus sartlords icra eds bilmomasi naticasinds itkinin yaranmasi riskidir.

Kredit riski biitlin foaliyyot novlorinds yaranir, naticasi qarsi torafin, borcalanin vo agentin
0domao qabiliyyatindon asilidir. Onun giymatlondirilmasi hom borc veran, hom do investor (borc
qiymotli kagizlarina investisiya qoyan) iigiin vacibdir.

Kredit riskinin yaranma sabablorini sorti olaraq iki boyiik qrupa ayirmaq miimkiindiir: Daxili
(bankdan asil1 olan) vo Xarici (bazardan asili olan) faktorlar.

Daxili (Endogen) sabablar - Bu soboblor birbasa | Xarici (Ekzogen) sabablar - Bankin nozaroti
bankin idaroetmo keyfiyyati vo daxili siyasati ilo | xaricindo bas veran, lakin borcalanin 6donis

baglidir: qabiliyyetina tosir edon amillor:

e Zoif kredit tohlili: Borcalanin golirlorinin vo | ¢ Makroiqtisadi soklar: Iqtisadi tonozziil, UDM-
biznes planinin diizglin qiymotlondirilmomasi. in azalmasi vo ya igsizliyin artmasi

¢ Kredit konsentrasiyasi: Bankin 6z portfelini borcalanlarin golirlorini azaldir.
yalniz bir sektora (masalon, tikinti) vo ya bir e Valyuta riski (mazanna soku): Ogor borc
qrup borcluya yonaltmasi. xarici valyutada, golir iss yerli valyutadadirsa,

¢ Girovun yanhs qiymatlondirilmasi: Girovun devalvasiya borc ylikiinii koskin artirir.
likvidliyinin vo bazar doyarinin real e Bazarda raqabatin artmasi: Borcalanin
voziyyotdon yiiksok gostorilmasi. foaliyyot gistordiyi sektorda rogabatin

e Monitorinq catismazhgi: Kredit verildikdon kaskinlogsmasi onun monfootini vo dolayisi ilo

sonra borclunun faaliyyatinin izlonilmomasi 0donis gabiliyyatini azaldir.




vo maliyy9 pislosmesinin vaxtinda askar e Fors-major hadisalor: Tobii folakotlor,
edilmomasi. pandemiyalar vo ya siyasi geyri-stabillik.

45. Fiziki soxslorin kredit gabiliyyastinin gqiymatlondirilmosinin Skorinqg tisulunun

mahiyyatini va novlarini izah edin.
Fiziki soxslorin kredit gabiliyyatini giymotlondirmok {i¢iin belo bir metodun digor varianti
kredit skorinqidir.

Skorinq - statistik metodlara dsaslanan borcalanlarin yoxlanilmasi ticiin banklar
torafindan istifads olunan xiisusi sistemdir. Oksor hallarda skoring borcalanlar torafindon
doldurulmus xiisusi anketlordoki molumatlarin kompiiter programina daxil edilmasindon ibarat
olur vo bu program homin borcalana kredit verib-vermomok barodo qorar ¢ixarir.

Bu tip programlarin is alqoritmi kifayst godar miirokkabdir va tabii ki, bank torafindon ciddi
sirr olaraq saxlanilir. Bu giinlori skorinq licliin on moshur proqramlar i¢orisindo Fair Isaac,
FICO score, EGAR Scoring, Clementine (SPSS), Transact SM (Experian-Scorex), SAS Credit
Scoring, K4Loans (KXEN) va s. adlar1 ¢okmak olar. Bu programlarin totbiqi yoxlama prosesini
avtomatlagdirmaga, onu daha doqiq va siiratli etmoys imkan verir.

Bu giin dord skorinq novii mévcuddur:

1. Application-scoring (“anket skoringi” kimi torciima olunur). Borcalanin kredit
qabiliyyatinin skoringi hoyata kegirilir. On genis yayilmis skoring noviidiir. Bu yoxlamanin
naticasinds program homin borcalana miisyyan bal toyin edir va bu ballarin naticasinds bank
is¢isi gorar qobul edir: kredit vermokdon imtina, olavo yoxlama aparmaq, daha bahali kredit
sartlori toklif etmok vo ya borcalana miinasib olan sortlorlo kredit vermok.

2. Collection-scoring. Bu skoring borcalanin kredit tizro 6donislori gecikdirmosi bas verdikdo
totbiq edilir. Program borcalanla miinasibatlo hansi todbirlori gérmoyi miioyyon edir: telefonla
xatirlatma ilo mohdudlasmag, isi kollektora 6tlirmak va s.

3. Fraud-scoring. Borcalanin firildag¢iligdan yoxlanmasi. Bir qayda olaraq, bu skoring névii
digorlori ilo paralel hoyata kecirilir. Firildaqgiliq ehtimalinin {izo ¢ixarilmasi ti¢iin miixtolif
anketlordo yerlogon va bir-biri ilo togqusan malumatlarin yoxlanmasi hoyata kecirilir. Yoni bu
halda borcalan torafindon toqdim edilon informasiyanin diiriistliiyii yoxlanilir.

4. Behavioral-scoring (davranis skoringi). Borcalanin maliyys davranisi skorinq edilir, bu iso
onun kreditin ayrilmast miiddatinds maddi-rifahin1 giymatlondirmak imkani verir.
Qiymotlondirma tigiin miixtalif maliyyo gostoricilori istifads edilir: vosaitlorin kredit vo debet
hesablari iizro harokoti vo s.)

46. Kredit risklorinin 6l¢iilmasi tigiin borcalanin 6doma qabiliyyatinin
gqiymatlondirilmasi zamani hans1 mogamlar nozoro alinmalidir?

Bank kredit tolobinin yaranmasi, treyding vo investisiya foaliyyoti, habelo yeni bank
mohsullarinin togdim edilmosi zamani kredit risklorini qiymotlondirir. Borcalan iizro kredit
risklorinin qiymatlondirilmasi ti¢iin borcalanin 6doma qabiliyyati qiymotlondirilir. Bu zaman
on az1 asagidakilar nozoro alinir:




borcalanin BGN omsali;

borcalanin yas1 vo is tocriibasi;

kreditin moagsadi vo onun 6donilmasi monbayi;

borcalanin kredit tarix¢osi;

KTN omsali (kredit {izro tominat olduqda);

borcalanin asas golirlorinin azalmasi halinda borcun 6donilmosinin alternativ yollari;
borcalanin xorclorinin soviyyasi, habelo kreditin 6domo miiddotinds borcalanin
xarclarinin artmasi vo ya azalmasi ehtimallari;

borcalanin tominat qisminds toqdim etmadiyi amanatlori vo digor aktivlori;
borcalanin miixtalif ssenarilords pul axinlarinin pislosmasi halinda borc 6hdsliyinin
odanilmasi yollari;

borcalanin sohmdarlari (paycilar1) vo idarsetmo orqaninin iizvlori barodo molumatlar;
borcalanin biznes tocriibasi vo onun foaliyyot gostordiyi sektorda movqgeyi;
borcalanin maliyys vaziyyati (borcalan holding sirkati vo ya onun torkibinds sirkot
olduqda, konsolidasiya olunmus asasda baxilir).

Kigik sahibkarlara verilon biznes kreditlori yuxarida geyd olunan meyarlar ilo yanasi on az1 bir
illik dévriyyasi va maliyys hesabatlar1 nazars alinir.

Xarici valyutada verilmis kredit tolablori lizro yuxarida qeyd olunanlar ils yanasi, borcalanin
mazannd riskina garsi hassahig1 qiymotlondirilir. Bu zaman asagidakilar nozors alinir:

borcalanin xarici valyutada olan pul axinlarina;

borcalanin istifads etdiyi valyuta mazannasinin hedcing alatlori, habels onlarin etibarliliq
middati;

xarici valyutanin milli valyuta garsisinda doyor gazanmasi halinda borcalanin artmis
kredit 6hdoaliyini 6doma qabiliyyati;

borcalanin valyuta mévqeyi (borcalanin xarici valyutada olan tolob vo 6hdsliklori
arasindaki forq).

47. Gozlanilon itki (EL) diisturunda istirak edon EAD, PD vo LGD gostaricilorinin
mahiyyatini akademik dilds sorh edin.

Gozlanilan itki (EL), bankin normal faaliyyot dovriinds kredit portfelindon itirocoyini ehtimal

etdiyi orta mablogdir. Bu gostarici banklar {iclin proviziyalarin (ehtiyatlarin) ayrilmasinda asas

gotiiriiliir. Diistur (EL = EAD x PD x LGD) gostorir ki, bu komponentlordon har hanst birinin

artmas1 bankin timumi risk xorclorinin artmasina birbasa tosir edir.

Tasadiifi itkilori miiayyon edon komponentlorin va risk parametrlorinin tohlili gostorir ki,

defolt ehtimal1 vo defolt zaman itkilorin saviyyasi bir-birindon ayrica qiymatlondirilir.

Qeyd etdiyimiz kimi, gézlonilon itkilori (gozlonilan itkilor - EL) miisyyan etmok ii¢iin

adoton asagidaki diisturdan istifado edilir:



(EL=EAD x PD x LGD

EAD (Exposure at Default) — Defolt anindaki risk migdari. Borcalanin defolt etdiyi anda
bank garsisinda olan iimumi 6hdsliyidir. Bu mablog kreditin néviindon asili olaraq Bazel
Komitosinin miioyyon etdiyi metodologiya ilo hesablanir.

PD (Probability of Default) — Defolt ehtimali. Borcalanin yaxin 12 ay orzindo 6hdsliklorini
yering yetiro bilmomasi ehtimalidir. Bazel standartlarina goro, 90 glindon artiq gecikmo vo ya
bankin borcun gaytarilmasina siibhasi olmasi defolt hali sayilir. 0% ilo 100% arasinda doyisir.

LGD (Loss Given Default) — Defolt zamani itki doracasi. Defolt bas verdikdo, bankin geri
qaytara bilmadiyi va itirdiyi vasaitin EAD-y9 olan nisbi faizidir. Bu gdstarici girovun
keyfiyyatindon vo barpa (recovery) prosesindon birbasa asilidir.

48. Kredit riskinin idara edilmasindo Gozlonilon Itki (EL) nayi ifads edir vo onun
li¢c asas komponenti bir-biri 1l neca qarsiligh slagadadir? Bankin kredit tizro
gozlonilon itkisinin hesablanmasina dair masalo.

Gozlonilan itki (EL), bankin normal foaliyyot dovriindo kredit portfelindon itiracoyini ehtimal
etdiyi orta mablogdir. Bu gostarici banklar {i¢lin proviziyalarin (ehtiyatlarin) ayrilmasinda asas
gotiiriiliir. Diistur (EL = EAD x PD x LGD) gostorir ki, bu komponentlordon har hansi birinin

artmasi bankin timumi risk xorclarinin artmasina birbasa tosir edir.

Tasadiifi itkilort miiayyon edon komponentlorin va risk parametrlorinin tohlili gostarir ki,

defolt ehtimal1 vo defolt zamani itkilorin soviyyasi bir-birindon ayrica qiymatlondirilir.

Qeyd etdiyimiz kimi, gézlonilon itkilori (gbzlonilon itkilor - EL) miioyyon etmok ii¢iin
adoton asagidaki diisturdan istifado edilir:
EL =EAD x PD x LGD

EAD (Exposure at Default) — Defolt anindaki risk migdari. Borcalanin defolt etdiyi anda

bank garsisinda olan iimumi 6hdsliyidir. Bu mablag kreditin néviindon asili olaraq Bazel
Komitasinin miioyyan etdiyi metodologiya ilo hesablanir.

PD (Probability of Default) — Defolt ehtimal. Borcalanin yaxin 12 ay arzinds 6hdsliklorini
yering yetiro bilmomasi ehtimalidir. Bazel standartlarina goro, 90 glindon artiq gecikmo vo ya
bankin borcun qaytarilmasina siibhasi olmasi defolt hali sayilir. 0% ilo 100% arasinda dayisir.

LGD (Loss Given Default) — Defolt zamani itki doracasi. Defolt bas verdikdo, bankin geri
qaytara bilmadiyi va itirdiyi vosaitin EAD-yo olan nisbi faizidir. Bu gostarici girovun
keyfiyyatindon va barpa (recovery) prosesindon birbasa asilidir.

Masala. Tutaq ki, bank bir soxsa 10,000 AZN kredit verib vo bu kreditin defolt ehtimalini,
itkidoki doracasini, riskdo olan moblogi vo gozlonilon zorari tapin




Defolt ehtimali (PD) = 5% (yoni 0.05)

Itkidoki daraca (LGD) = 60% (girovla tomin olunub, amma zorarin bir hissasi qalacaq)
Riskdo olan mablog (EAD) = 10,000 AZN

Gozlonilon zarar = 0.05%0.6x10,000=300 AZN

49. Kredit riskinin idars edilmasinin asas tisullarini va riskin ol¢iilmasi prinsiplorini
izah edin

Kredit riskinin idars edilmasinin 3sas iisullarina asagidakilar daxildir:

1. Kreditlo bagli asaslandirilmis gorar gobul etmak iigiin borcalanin kredit qabiliyystinin
diqqgotlo tohlili.

2. Kredit riskinin reallagmasi (borcun gaytarilmamasi) zamani vosaitlorin mogsodyonlii tomin
edilmasi.

3. Kredit riski zamani kifayat qodor kapitalin formalagmasi.

4. Kredit portfelinin diversifikasiyasi - faaliyyatino miixtslif ekoloji amillarin tasiri altinda olan
mixtolif sonaye saholorinin olagoli olmayan borcalanlar1 arasinda mévcud vasaitlorin
bolisdiiriilmasi yolu ilo kredit riskinin konsentrasiyasinin azaldilmasi.

5. Mohdudiyyat - verilon kreditlorin mablagina (kreditlorin novlori, sortlori ilo bagll) miioyyon
mohdudiyyatlorin qoyulmast;

6. Kredit liciin girov calb edilmasi (masalan, girov, zaminlik, zomanat).

7. Risklorin bir ne¢a kreditor arasinda boliisdiiriilmasi ilo sindikatlagdirilmis kreditlorin
verilmasi.

8. Kredit riskinin sigortasi.

9. Kredit toromao alotlorindon istifado asasinda kredit risklorinin hedcingi.

Banklar tarafindon kredit riskinin ol¢iilmasi prinsiplori bunlardir:

1) bankin aktiv ameliyyatlarinin mahiyystinin onlarin formasindan {istiin olmast;

2) kredit riskinin vaxtinda vo tam askar edilmasi;

3) kredit riskinin mablaginin qiymaotlondirilmasinin adekvathigi;

4) bank torofindon kredit riskinin azaldilmasi {i¢lin onun minimuma endirilmasini obyektiv
tomin edon tisullarin (metodlarin) totbiqi;

5) bankin rohbarliyinin/kollegial organinin miilahizasini tatbiq etmokls kredit riskinin
qiymatlondirilmasinda bankin 6z tacriibasini nazars almag;

6) bank torofindon hazirlanmais, totbiqi aktiv bank omoliyyatlarinda kredit riskinin diizgiin
qiymatlondirilmasini tomin edon va onun tohrif edilmasinin qarsisini alan daxili miiddealarin
kafiliyi vo adekvatligi.

50. Kredit riskinda gozlanilon itkilorin hesablanmasi va ehtiyat rezervi 1lo bagh
mosalo holli.

Maosala: "Smart-Texnika" magazasi yeni iPhone modellorini gotirmok {iclin bankdan kredit
gotirir. Bankin risk analitiklori asagidaki moalumatlar: toplayiblar:

EAD (Borcun migdari): Magazaya 200,000 AZN kredit verilib.



PD (Defolt ehtimali): Magazanin maliyys hesabatlar1 gostarir ki, onun galon 1 il arzinda
borcunu 6doys bilmomo ehtimali 4%-dir.

LGD (ltki faizi): Magaza girov kimi anbarda olan mallar1 vo soxsi avtomobilini qoyub. Bank
hesablayir ki, ogor magaza miiflis olsa, bu girovlari satmaqla borcun 70%-ni geri ala bilacok.
Yoni geri qayitmayan, iton hissa 30% olacagq.

Tapsiriq:
1. Gozlonilan Itkini (EL) hesablayin.
2. Bank bu kredit {i¢iin no godor ehtiyat (rezerv) ayirmalidir?

3. Bonus Sual: Ogor magaza girov qoymasaydi vo LGD 100% olsaydi, gdzlonilon itki no
godor artardi?

1. Verilonlari diistura qoyaq:

PD (Defolt ehtimali) = 0.04 (4%)

EAD (Borcun miqdari) = 200,000

LGD (itki faizi) = 0.30 (30%)

EL=PD x EAD x LGD

EL (Gozlanilan Itki) = 0.04 x 200,000 x 0.30

2. Hesablama addimlar:

Ovvalca borcun riskli hissasini tapaq: $200,000 x 0.04 = 8,000 AZN.
Sonra bu riskli hissadon no gadarinin tam batacagini tapaq: 8,000 x 0.30 = 2,400 AZN.
Natica:

Bank bu kredit lizro 2,400 AZN ehtiyat ayirmalidir.

Bonus Sualin Cavabi:

Girov olmasaydi LGD = 1.00:

EL = 0.04 x 200,000 x1.00 = 8,000 AZN

Itki 2,400 AZN-don 8,000 AZN-o qalxardi (3.3 dafa artim!).

51. Kredit reytingini mahiyyatini izah edin, borcalan vo kreditorlar tigiin kredit
reytinqinin Ustiinliiklarini, reyting toyin etmayin asas marhalslarini izah edin.

Kredit reytingi risk faktorlarinin qiymatlondirilmasi asasinda borcalanin timumi kredit
gabiliyyotina vo ya konkret borc 6hdoliklori {izro borcalanin kredit gabiliyyatino dair reyting
agentliyinin royidir.
Borcalanlar iiciin kredit reytinqin iistiinliiklori:

- genis spektrli investorlara miiraciot etmoya imkan verir (ogor bu istiqraz kreditidirsa),
bununla da istigrazlarin likvidliyini va kreditin doyarini artirir;



- maliyya strukturu haqqinda maxfi moalumatlar1 agciglamadan kredit qabiliyyatini siibut
etmok imkani verir.

Kreditorlar iiciin kredit reytinqin iistiinliiklari:
- tohlil prosedurunu sadoslosdirir vo xorclorini azaldir;
- informasiyaya ¢ixis1 asanlagdirir;
- miixtalif borcalanlarin miiqayise formasinda miiqayisasina imkan verir (qiymatlondirmanin
vahid osasa uygunlasdirilmasi).
Reyting tayin etmayin asas marhalalori adaton asagidakilardir:
1. Reyting sorgusu.
2. Reytinq agentliyi torofindon analitik qrupun yaradilmasi.
3. Emitentdon asas sonadlor toplusunun vo molumatlarin sorgusu.
4. Emitentin ilkin todqiqinin aparilmasi.
5. Emitent rohbarliyi ilo goriisiin hazirlanmasi.
6. Analitik qrupun emitentin rohbarliyi ilo goriisii.
7. Analitik qrupun hesabatinin reytinqg komitasi {i¢iin hazirlanmasi.
8. Tahlilin naticalarina reyting komitasi tarafindon baxilmasi v reytingin verilmasi.

9. Reyting haqqinda emitents bildiris, reyting statusunun miisyyan edilmasi vo
olagolondirilmosi.

10. Reytingin dorci (reytingin moxfiliyino dair sifaris olmadigda).

11. Reytinqg monitoringi. Emitentls illik gortisiin togkili vo kegirilmasi (reyting agentliyi
misahido dovrii orzinds istonilon vaxt reytingi doyismok hiiququnu 6ziindo saxlayir).

52. Valyuta riskinin mahiyyatini izah edin vo riskin yaranmasina tasir gostoron
amillori izah edin.

Valyuta risklori maliyyo risklorinin bir hissasidir. Valyuta ticarati amoliyyatlari xarici
valyutanin alqi-satqisi, doyisdirilmasi omaliyyatlari, habeld valyuta toramaloari ilo
omoliyyatlardir. Bunlara asagidakilar daxildir:

- miibadils (xarici valyutanmin konvertasiyasi) - bir xarici valyutanin digor xarici valyutaya
alqi-satq1 omoliyyat;

- xarici valyutanin satis1 - xarici valyutanin manata satis1 iizro amoaliyyatdir (xarici valyutanin
alinmasi - oksino).

Valyuta riskloring tasir gostoron amillor asagidakilardir:

e Odonis balansinin statistikasi;

e maliyys gorarlar;

e valyuta mozonnolorinin doyismasinin naticalori;

e Olkonin valyuta ehtiyatlarinin voziyyati vo inflyasiyanin miihiim gostoricisi kimi dévlotin
maliyys vo monetar siyasati;



e rosmi vo bazar mozonnolori arasinda olan «partlayisiny artmasi.
53. Miibadilo mozonnasi nadir vo hansi tisullarla miiayyon edilir?
Miibadilo mazonnasi vo ya valyuta mazonnasi — milli valyuta vahidinin xarici valyuta ila

ifado olunmus giymatidir.

Iki miixtalif valyutanin qiymot nisbati kimi xarakterizo olunan miibadilo mozonnasi asagidaki

iisullarla miioyyon olunur:

1. Birbasa kotirovka — 1 vahid xarici valyutanin milli valyuta ilo ifadosidir. Masolon - 1 USD =
1.70 AZN

2. Dolayi kotirovka — 1 vahid milli valyutanin xarici valyuta ils ifadosidir Masalan, - 1AZN =
0.58 USD

3. Carpaz kotirovka — iki valyutanin har birinin 3-cii valyutaya nozoron mazonnasi vasitasilo
bir-birinds ifadosi. Masalon, 1 AZN = (USD/GEL) / (USD/AZN)

Miibadils mozonnasinin novlari asagidakilardir:

a. Nominal valyuta mozonnasi — valyuta bazarinda 2 miixtslif valyutanin bir-birine miibadils

edildiyi mozonno;

b. Real valyuta mozonnasi — valyutalart miiqayise olunan 6lkalords nisbi inflyasiya soviyyasi do

nozors alinmagla hesablanmis cari mazanna:

Er=En Pf/ P4

E: — real mozonno,

E:» — nominal mazonno,

Pr — torofdas 6lkadoki qiymot saviyyasi (inflyasiya),
P4 — 6lkodo giymot soviyyasi (inflyasiya)

54. Miibadilo moazonnasinin ndvlarini izah et. Verilmis malumatlara asason
mozonnanin tapilmasi.
Miibadilo mazonnasi vo ya valyuta mazonnasi — milli valyuta vahidinin xarici valyuta ila

ifado olunmus giymatidir.

Iki miixtalif valyutanin qiymot nisbati kimi xarakterizo olunan miibadilo mozonnasi asagidaki

iisullarla miioyyon olunur:

1. Birbasa kotirovka — 1 vahid xarici valyutanin milli valyuta ilo ifadosidir. Mosolon - 1 USD =
1.70 AZN

2. Dolayi kotirovka — 1 vahid milli valyutanin xarici valyuta ils ifadosidir Masalon, - 1AZN =
0.58 USD




3. Carpaz kotirovka — iki valyutanin har birinin 3-cii valyutaya nazeran mazonnasi vasitasilo
bir-birinda ifadosi. Masolon, 1 AZN = (USD/GEL) / (USD/AZN)

Miibadils mozonnasinin novlari asagidakilardir:

a. Nominal valyuta mozonnasi — valyuta bazarinda 2 miixtslif valyutanin bir-birine miibadils

edildiyi mozonno;

b. Real valyuta mozonnasi — valyutalart miiqayise olunan 6lkalords nisbi inflyasiya soviyyasi do

nozors alinmagla hesablanmis cari mazanna:

Er=En Pf/Pd

E: — real mozonno,

En — nominal mazonno,

Pr — torofdag 6lkodoki qiymot soviyyasi (inflyasiya),
Pa — 6lkads qiymat saviyyasi (inflyasiya)

55. Valyuta mozonnosinin formalagsmasina tosir edon amillori izah edin.

Miibadilo mazonnasi vo ya valyuta mazonnasi — milli valyuta vahidinin xarici valyuta ilo

ifado olunmus qiymatidir. Valyuta mozonnosinin formalasmasina bir cox amillor tasir edir,

bunlar arasinda asagidakilar var:

1. inflyasiyanin saviyyasi - 6lkodo inflyasiya soviyyasi no qoder yiiksok olarsa, digor amillorin
tasiri altina diismadikda onun mozonnasi bir o gadar asagi olur.

2. Tadiyya balansi - aktiv todiyys balansi xarici borclular torafindon ona tolobin artmasi ilo
milli valyutanin bahalagmasina komak edir

3. Miixtalif 6lkalorda faiz daracalarinin farqi (pariteti) - faiz doracalorinin mazonnayas tasiri
iki osas amillo baglidir:

- birincisi, 6lkads faiz doracalorinin digor sabit soraitde doyismasi kapitalin beynalxalq, xiisuson
do qisamiiddatli horokating tosir gostarir. - ikincisi, faiz doracalori valyuta bazarlarinin vo borc
kapitali bazarlarinin oamasliyyatlarina tosir gostarir.

4. Valyuta bazarlarimin faaliyyati vo spekulyativ valyuta amosliyyatlari- Avropa bazarinda vo
beynolxalq hesablagsmalarda miioyyon valyutanin istifadosi.

6. Beynalxalq 6donislorin siirotlondirilmasi va ya longimasi

7. Milli va diinya bazarlarinda valyutaya inam - valyutaya inamin dorocasi 6lkodoki iqtisadi
va siyasi amillarls miisyyan edilir.

8. Pul siyasati - bazar vo dovlet mazannasinin nisbati onun dinamikasina tosir gostarir.
Iki miixtolif valyutanin qiymat nisbati kimi xarakterizo olunan miibadilo mazannasi asagidaki

tisullarla miioyyon olunur:



1. Birbasa kotirovka — 1 vahid xarici valyutanin milli valyuta ils ifadasidir. Masalon - 1 USD =
1.70 AZN

2. Dolayi kotirovka — 1 vahid milli valyutanin xarici valyuta ilo ifadosidir Masalon, - 1AZN =
0.58 USD

3. Carpaz kotirovka — iki valyutanin hor birinin 3-cii valyutaya nozoron mozonnosi vasitasilo
bir-birinds 1fadasi. Masalon, 1 AZN = (USD/GEL) / (USD/AZN)

Miibadilo mozonnosinin novlari asagidakilardir:

a. Nominal valyuta mazonnasi — valyuta bazarinda 2 miixtalif valyutanin bir-birine miibadila

edildiyi mazonns;

b. Real valyuta mozonnosi — valyutalar1 miiqayise olunan 6lkolordos nisbi inflyasiya soviyyasi do
nozors alinmagla hesablanmis cari mazanna:

E:= En Pf/ Pa

E: — real mozonno,

En — nominal mazonno,

Pr — torofdas 6lkodoki qiymot soviyyasi (inflyasiya),
P4 — 6lkads qiymat soviyyasi (inflyasiya)

56. Valyuta risklorinin novlorini izah edin
Valyuta risklorinin asagidaki 6ziinomaxsus novlori vardir:

IOmpliyyat valyuta riskini (sdvdolosma riski) pul vosaitlorinin gozlonilon hacmds daxil
olmasina miibadilo mazonnasinin doyismasinin bilavasita tasiri naticasinda zararlorin yaranmasi
vo ya manfootin oldo edilmomaosi ehtimali kimi xarakterizo etmok olar.

Translyasiya valyuta riski — miixtalif 6lkolords foaliyyat gdstoron miiassisalor bas
miiossisaya balans hesabati1 toqdim edon zaman 6z aktiv vo passivlorini valyutada gostormasi
naticasinda zararlorin va ya artimin yarana bilmasi riskidir.

Iqtisadi valyuta naticalari riski - omtoo ddvriyyasinin hocminin azaldilmasi vo ya istehsal
amilloring vo hazir mahsullara miiassisonin istehsal qiymatinin daxili bazar qiymatlari ilo
miiqayisodo doyismosi, dovlot torofindon hoyata kegirilon siyasoto vo ya inflyasiyanin
naticalorine gora amak ddonislorinin artirilmasinin dayandirilmasi, oxsar mohsullarin
istehsalcilari torafindon rogabat soviyyasinin doyismasi kimi masalalarls slagalidir.

Iqtisadi valyuta riski - valyuta mozonnalorinin shomiyyatli deracads deyismosi noticosindo
miulossisonin xarici vo ya daxili bazarlarda rogabot qabiliyyatinin doyigsmosidir.

Tranzaksiya riski - xarici valyuta mozonnalorinde manfi dayisikliklarin agiq valyu ta
movgelorinin real doyarina tosir géstormasi ilo 6zilinii gostorir.

57. Valyuta movqeyinin mahiyyatini vo novlorini izah et. Valyuta mévqgeyinin
idaroetmo tisullarimi gostor.



Valyuta riskinin miiassisanin (bankin) naticalaring tasir daracasi valyuta movgeyinin
Olclisiindon asilidir. Valyuta moévqeyi - maliyyo qurumunun xarici valyutada olan aktivlori ilo
ohdoliklori arasindaki forqdir. Bu gostorici bankin va ya sirkotin mozonna doyisikliklorindon no
doracads tasirlonacoyini gostorir. Ohomiyyati ondadir ki, risklorin 6l¢iilmosing imkan verir,
maliyya sabitliyini qoruyur vo diizgiin gorar qobulunu dostokloyir.

Valyuta movqeyinin novlari:

1)Aciq valyuta mévqeyi -Aktivlor va 6hdoliklor barabar olmadiqda yaranir. fki néva boliiniir:

a)Uzun (long) mévqe - Aktivlor > Ohdoliklor. Bank/miiossiso homin valyutanin

bahalagmasindan qazanc slds edir (¢iinki aktivlori daha ¢coxdur), ucuzlagsmasindan iso zaror edir.

b)Qisa (short) movge - Ohdosliklor > Aktivler. Bank/miiossiso hamin valyutanin

ucuzlagmasindan qazanc olds edir (¢ilinki 6hdosliklori daha ¢oxdur vo onlar1 daha az milli
valyuta ilo 6dayir), bahalagsmasindan iso zaror edir.

2)Bagh (qapal) valyuta movqeyi - Aktivlor = Ohdoliklor. Xalis forq sifirdir. Bu halda

mozonna dayisikliklorinin bankin/miiassisanin maliyya naticasing birbasa tasiri yoxdur. Risk
minimaldir.

Valyuta movqeyinin idaraetma iisullari:

1. Hedcinq (forward, futures, swap amoliyyatlari)
2. Diversifikasiya
3. Limitlorin tatbiqi

4. Daxili risk idaraetma siyasatlori

58. Valyuta movgeyinin mazmunu agiqla. Bankin valyuta movqgeyinin
hesablanmasina dair masalani hall et

Valyuta riskinin miiassisonin (bankin) naticalaring tasir daracasi valyuta movgeyinin
Olciisiindon asilidir. Valyuta mévqeyi - maliyyo qurumunun xarici valyutada olan aktivlori ilo
ohdoliklari arasindaki forqdir. Bu gostarici bankin va ya sirketin mazanna doyisikliklorindon na
doaracads tasirlonacayini gostorir. Ohamiyyati ondadir ki, risklorin dl¢lilmasine imkan verir,
maliyyo sabitliyini qoruyur vo diizgiin gorar gobulunu dastokloyir.

Misal. Bankda, avro ilo 6hdoliklorin moblogi 650 min AZN, ABS dollar ilo - 450 min AZN; rus
rublunda - 55 min AZN. Bankin avrodaki aktivlari 350 000 AZN ABS dollar ils - 550 min AZN;
rus rublunda - 110 min AZN toskil edib.

Valyuta movgelari:

avro ilo = 350 - 650 = -300 min AZN (qisa);

ABS dollar1 ilo = 550 - 450 = 100 min AZN (uzun);
rus rublu ilo = 110 - 55 = 55 min AZN (uzun);



Bankin imumi qisa movqgeyi = -300 min AZN.
59. Faiz doracosi nadir vo hansi novlori vardir? (agiglamalar ilo 1zah olunsun)

Faiz daracasi borcalanin puldan istifados iigiin 6doyacoyi vo ya amanat¢inin bank depozitino
alacagi kreditin moblogini gostoran faiz nisbotindo bir gostaricidir.

Faiz goliri - miixtolif formalarda (borclar, kreditlor) borcda kapital tomin edilmasindon
oldo edilon golir vo ya qiymatli kagizlara yatirimlardan alds edilon golirdir.

Faiz daracalarinin bir nec¢o novii var.

Miiddotdon asili olaraq faiz doracolarini ayhq, riibliik va illik kimi ayird eds bilorsiniz.

Faiz doracosinin zamanla doyisma xiisusiyyatindon asili olaraqg sabit va iizan faiz
daracalori moévcuddur. Sabit faiz doracasi miiqavilodo nozordo tutulmusdur, sabitdir, miioyyon
bir miiddat {iclin miioyyan edilir vo heg bir xarici faktorun tosiri altinda doyismir. Heg bir torof
buna yenidon baxa bilmoz. Uzan faiz doracasi bozi gostaricilordoki dalgalanmalara osason
vaxtasirl yenidon nazardan kegirilo bilor. Masalan, bazi banklar hesaba miisyyan bir mablog
catdiqda depozit faizlorini artirirlar. Digor bir niimuns metal yataqlaridir. Bu vaziyyatds pul
qiymatli metallara yatirilir vo amanatin galirliliyi diinya bazarlarindaki qiymatlorindoki
doyisikliklordon asilidir. (Bu ciir gostaricilorin klassik niimunasi London banklararas: toklif
doracasidir (LIBOR, London banklararasi kredit bazarindaki orta dlgiilmiis faiz doracosi).
Miivafiq olaraq, iizon LIBOR + 5% doracasi, nominal faiz daracesinin LIBOR daracasindon 5%
daha yiiksok olmasi demokdir.)

Kredit faizlarinin 6donilms vaxtindan asili olarag dekursiv vo anti-sipativ faiz daracasi
forglonir.

dekursiv daraca — faizlar, borcun asas mablagi ilo birlikds sonunda 6donilir

anti-sipativ daracasi — faiz borc verildiyi zaman (ovvelcodan) ddanilir vo borcun son
mobloging osason miioyyon edilir.

Borc veran tigiin anti-sipativ doracasi, borc alan {li¢ilin iso dekursiv doracosi daha sorfolidir.
Moasalan, faiz daracasinin dayari 10% -dirsa, 1000 manat kredit ila dekursiv doracada kreditor
miiddatin sonunda 1100 manat alacagq.

60. Diinya tocriibosindo faiz dorocolori hansilardir vo ona tosir edon amillori izah
edin.

Diinya tacriibasinds asagidaki faiz daracoalori miidyyaon edilir:

- Baza daracasi (fordi bank daxilinda) - dovri diizalislorlo inzibati qaydada miioyyon edilir.
Adaton banklarin baza daracaloari tist-lista diigiir. Baza daracasi qisamiiddatli kreditlor, fiziki
soxslora verilon qisa vo uzunmiiddatli kreditlor va ipoteka kreditlori liglin osas kimi istifado
olunur;

- Amerika "3sas daraca" - Boyiik Britaniyada baza doracasinin ekvivalenti (hazirda 3,25%);



- LIBOR (London Interbank Offered Rate) - London pul bazarinda qisamiiddatli
banklararasi kreditlosmonin hoyata kecirildiyl mozonno (bir giin, hofto, ay, 3, 6, 12 ay).
Bunlardan baslicasi banklarin baza faiz doracalorinin hadafi olan ii¢ ayliqg LIBOR-dur. Bundan
olavo, qisamiiddotli kreditlor lizro iizon faiz doracasinin miioyyaon edilmasi ii¢iin osas ola bilor.
Uzunmiiddatli kreditlor iigiin dovlat borcunun doracasi adaton asas kimi istifado olunur;

- LIBID bir bankin digarina qisamiiddatli depozitlori tizro doracadir.

LIMEAN LIBOR vo LIBID arasindaki orta soviyyadir.

Faiz daracalaring tasir edon asas amillors asagidakilar daxildir:

1. Olkads inflyasiya doracalori. Onlar real faiz deracalorinin miisbot saviyyads saxlanmasinin
zoruriliyini miiayyan edirlor. inflyasiya na qador yiiksok olarsa, kredit iizro faiz doracesi do bir o
qadar yiiksak olar. Bu vaziyyat inflyasiyanin kreditorun (galirlorin azalmasi inflyasiyanin
montiqi naticasidir) va borcalanin (yliksok inflyasiya soviyyasi borcunu doyarsizlosmis pulla
qaytarmaga imkan veran) foaliyyatino geyri-barabar tosiri ilo baglidir. Belo soraitdo bank ii¢iin
golira gonast etmoyin yolu borc gotiiriilmiis omoliyyatlar {izro faiz dorocolorinin artirilmasidir.

2. Kredit bazarimin dinamikasi - bank kreditlori iizro tolob vo toklif arasindaki olagonin
doyismaosi. Biitiin iqtisadiyyatda kreditlors tolobat iqtisadi tsiklin fazalar1 vo 6lkads sahibkarliq
faaliyyotinin saviyyosi ilo miioyyan edilir. Istehsal artarsa, tosorriifat subyektlorinin pul
resurslarina tolobi artir, naticods onlarm qiymati yiiksalir. Iqtisadi tonoazziil zaman sirkatlorin
olava kapitala ehtiyaci yoxdur ki, bu da kreditlor {izra faiz doracalorinin asag1 diismosina gatirib
cixarir. Eyni zamanda, kreditlorin verilmasi 6lkonin kredit sisteminin inkisaf soviyyasindon,
miiassisalarin va fiziki soxslorin pul yigimlarinin hacmindon asilidir.

3. Bazar miinasibatlorinin inkisafi va iqtisadiyyatda faiz doracalorinin dovlat tarafindan
tonzimlonmasinin vaziyyati. Markozi bank garsisinda dovlatin maliyys bazarinda tonzimloma
funksiyalar1t GCP noviino (mohdudlagdirici vo ya genislondirici) uygun olaraq faiz doracolorinin
dinamikasina tosir gostora bilor.

4. Biidca kasirinin ol¢iisii. Biidco kosirinin 6donilmasi zarursti hokumoatdon borc vasaitloring
tolobatin artmasina sobab olur ki, bu da kredit bazarinin saviyyasina tosir gostorir. Dovlot
istigrazlariin golirliliyinin banklarin kredit qoyuluslarinin galirliliyinden ¢ox oldugu bir
soraitdo obyektiv bazar qanunlarinin tosiri kredit toklifinin azalmasina vo noticado resurs
qiymatlorinin artmasina sabab olur.

5. Valyuta mazannasinin dinamikasi. Bu amil do, 6lkodaki inflyasiya da milli valyutanin
aliciliq gabiliyysting tosir edir.

61. Faiz dorocasi riski nodir vo onun idarsolunmasinin prinsiplarini geyd edin.

Faiz daracasi riski faiz doracolorindo monfi doyisiklik naticosinds yaranan galir vo ya kapital
liclin potensial vo ya hazirki riskdir.



Faiz daracasi riski — bazar faiz dorocolorindoki alverissiz doyisikliklor naticasinds bankin vo ya
muossisonin maliyya naticasinin (galirinin) vo ya kapitalimin dayar itirmasi riskidir. Bu risk
osason asagidaki hallarda yaranir:

- Aktiv vo 6hdoliklorin tokrar qiymotlondirilmo miiddotlori uygun golmodikdo (masalon,
aktivlor uzunmiiddotli sabit faizli, 6hdaliklor qisamiiddatli doyison faizlidirso)

- Faiz doracalori qalxdiqda, sabit faizli aktivlorin bazar doyori diisiir.

- Daracalar dayisdikdo, bankin faiz galiri ilo faiz xarci arasindaki forq (spread) doyisir.

Faiz doracasi riskinin idars edilmasi imumilikds bank idara¢iliyinin oan vacib hissalarindon
biridir. Faiz daracasi riskinin idars edilmasi prinsiplaring asagidakilar daxildir:

- aktiv vo 6hdalik portfelinin inteqrasiya olunmus idars edilmoasi. Aktivlor vo 6hdoliklor
birlikdo, sinxron sokilds idars edilmalidir. Miiddot uygunlasdirilmasi (duration matching)
aparilmalidir;

- digor risklarin (xiisusild likvidlik riskinin) nazars alinmasi. Faiz riski ilo likvidlik riski bir-
birino baglidir. Masolon, faiz riskini azaltmagq ti¢lin uzunmiiddatli 6hdoliklor colb etmok
likvidlik riskini artira bilor. Bu risklor birlikda tohlil edilmalidir;

- biitiin amoliyyatlarin qiymotlondirilmasi (aktiv, passiv, balansdankonar). Faiz riski tokco
balansdaki aktivlor vo passivlar iigiin deyil, hom do forwardlar, svaplar, faiz opsionlari, fiirs
miiqavilalori kimi balansdankonar alstlor tigiin hesablanmalidir. Clinki bu alatlor do faiz

doyisikliklorine hossasdir.
62. Sigorta nodir, funksiyalar1 hansilardir? (funksiyalarin mahiyysti izah edilsin)

Sigorta hor hansi itkiyo moruz galmis soxsi buna sabob olmus hadisodon ovvolki maliyyo
voziyyating qaytarmagq iigiin tozminatla tomin edon vasitodir.Sigorta siortalinin vo ya sigorta
olunanin amlaki, hayati, saglamligi, miilki masuliyyati, homg¢inin qanunla qadagan olunmayan
foaliyyati, o climlodon sahibkarliq foaliyyati ilo olagadar olan amlak manafelorinin miidafiosi
sahasindo riskin otiiriilmasine vo ya boliisdiiriilmasino asaslanan miinasibatlor sistemidir.

Sigorta tosorriifat subyektlorinin iizlogdiklori miisyyon hallarla alagadar olaraq onlarin
galirlarinda bas veran itkilorin vo miimkiin zararin aradan qaldirilmasi vo 6danilmasi mogsadile
pul ayirmalar1 hesabina formalasdirilan sigorta fondu tizrs istirak¢ilar arasinda meydana golon
yenidonbolgii miinasibatlorinin macmusudur.

Sigortanin funksiyalar1 asagidakilardir:

Risk funksiyasinin mozmununu sigorta hadisolorinin neqativ noticolori ilo olagodar olaraq
zarar toskil edir.

Xabordaredici funksiya qarsisialinma todbirlorinin hoyata kecirilmosi yolu ilo miimkiin ola
bilocok zororin logv edilmasi vo ya azaldilmasi iigiin sigorta fondunun bir hissosinin istifado
olunmasi iizro miinasibaotlori oks etdirir.



oImanat vd ya qoruyucu funksiya hoyatin uzunmiiddestli sigortast ndvlorine xasdir. Burada
miiqavilo sortlorino goro sigorta moblogi yigilir vo sigorta miiddotinin basa ¢atmasi ilo
sigortaliya 6donir. Lakin inflyasiya soraitindo bu funksiya 6z ochomiyyatini itirir.

Sigortanin nazarat funksiyasi sigorta fondlarinin vo ehtiyatlarinin formalasmasinda vo
istifadesindo ciddi mogsadli istigamotlo sortlonir.

63. Sigortalanan risklor hansi xtisusiyyatlora malik olmalidirlar?
Sigortalanan risklor asagidak xiisusiyyatlors malik olmahdirlar:

e Doyon zororin hacmi pulla 6l¢iilo bilon olmalidir;

e Sigortalanan risklo bagl bas vermis kifayot qodor coxlu sayda hadisolor olmalidir;
¢ Riskin hayata ke¢cmasi naticasinds heg bir qazanc va ya galir alde olunmamalidir;
e Bas veron itki tosadiifi olmalidir;

e Iictimaiyyato zororli bir amalin noticosi olmamalidir;

e itki bas verdiyi halda si§ortalinin zoror ¢cokmo ehtimali olmalidir.

64. Sigorta toskilatlarinin foaliyyati ti¢iin xarakterik olan osas risklor hansilardir?
(risklor 1zah edilsin)

Sigorta taskilatlarinin faaliyyati iiciin xarakterik olan asas risklori asagidakilardir:

1.Bazar riski. Bazar riski maliyyo bazarlarinda manfi horokatlorlo bagh itkilorin
mumkiinliytdiir.

2. Kredit riski.Kredit riski borcalanin, omoliyyatin garsi torofinin, qiymaotli kagizlar
emitentinin vaziyyatinin pislosmasi ilo bagli itki riskidir. Sigorta sirkatlori maliyys bazarlarinda
on boyiik sarmayagilor olmagla xeyli pul yigdiglari tigiin bu tip riskin monfi tosirino ¢ox
hassasdirlar.

3. Likvidlik riski. -aktivlorin likvidlik riski. Bu risk mdvcud maliyys aktivi satildiqda yaranir
va aktivin tez satisinin miimkiinsiizliyiinii gostarir. Likvidliyin asas 6l¢iisii alis va satis qiymati
arasindaki bazar forqidir;

-likvidliyin maliyyalosdirilmasi (vasaitlorin colb edilmasi)riski onunla slagodardir ki, slverissiz
saraitda sirkatin 6z 6hdsliklorini yerina yetirmak, qarsi taraflorin talablarini pul vasaitlori ilo
0domok imkanlar1 azalir, yoni bu risk ndviinii 6domao qabiliyyati riski adlandirmagq olar.

Sigorta sirkatlori likvidlik riskinin ikinci ndviing - maliyyalasdirma likvidlik riskina kifayot
godor gliclii moruz qalirlar. Sigorta tigiin qobul edilmis asas risklor iizro sigorta hadisalori bas
verdikds, sigorta sirkatlorinin hazirda mévcud olan sigorta ehtiyatlar1 hesabina shata eda
bilmayacayi 6hdaliklari var.

4. 9moliyyat riski. Omoaliyyat riski toskilatdaki proseslords, sistemlords sahvlar vo ya
catismazliglar, personalin sohvlari va ya geyri-kafi ixtisasi vo ya qeyri-maliyys xarakterli monfi
xarici hadisalor (masolon, tobii folakatlor) naticosinds yaranan birbasa vo ya dolayi itkilor riski
kimi miiayyan edils bilar. Fikrimizco, amaliyyat risklori asagidaki kimi tosnif edils bilor:

e sigorta hadisasinin bas verma riski (sigorta miqavilaleri Gzre gabul edilen riskler) - xarici
miihitdoki monfi doyisikliklor (iglim doyisikliklori, gézlonilon 6miir uzunlugunun



artmasi/azalmasi, s.) va ya sigorta iizra qabul edilmis risklori qiymatlondirarken yol verilmis
sohvlar.

Sigorta hadisalorinin bas verma risklarini asagidaki meyarlara gors forqlondirmak
mogsadouygundur:
- riskin xarakterino gora: omlakin zodslonmosi risklori - yangin, dasqin, hor hansi hadiso
noticosindo zodalonma risklori; soxsi zodo riski vo s.;
- s1igorta obyektlori lizra: binalar, nogliyyat vasitolori, peso mosuliyyati, hoyat vo s.;
- s1igorta obyektinin strukturuna gora: fordi, qrup (kollektiv), institusional;
- monbanin tobiotino gora: qeyri-miioyyan tobiot, sosial-texniki tobiot, tabii tobiat;
e kadr riski - iscilerin mimkUn sshvleri, saxtakarliq, geyri-kafi ixtisas, tegkilatin garargahinin
qeyri-sabitliyi, omok ganunvericiliyinds alverissiz doyisikliklorin miimkiinliiyii va s. ilo bagl
itki riski.
e proses riski (amaliyyat riski) - amaliyyatlarin aparilmasi ve onlar izre hesablagmalarin
aparilmasi proseslarinds, onlarin ugotunda, hesabatlarinda, gqiymaetlorin miisyyan edilmosinda
va s. sohvlorla bagli itki riski. Sigorta sirkatlorinds bu risk ilk novbads sigorta tariflorinin
diizgiin miioyyan edilmomasi ilo baglidir. (xarc sigortast mohsullari): sigorta tariflori asagi
qiymatlondirildikda, s1gorta miigavilalari lizra sigorta sirkati birbasa itkilors moruz qalacagq,
sirkot cox yiiksok olduqda iss sigorta mohsullarini satmaq ¢atinlasacak, bu da itkilora sabab
olacagq;
e texnoloji risk - istifads olunan texnologiyalarin geyri-kamilliyi naticasinds yaranan itki riski:
sistemlorin geyri-kafi tutumu, onlarin yerino yetirilon amoliyyatlara uygun olmamasi,
molumatlarin iglonmasi tisullarinin kobudlugu vo ya asag1 keyfiyyot vo s.;
e ekoloji risklar - tegkilatin faaliyyat gbsterdiyi muhitds geyri-maliyya dayisiklikleri, yani
qanunvericilikda, siyasotdo, vergi sistemindo, iqlim doyisikliyindo vo s. doyisikliklorlo bagli itki
risklori;
o fiziki mUdaxila riskleri - tagkilatin fealiyystine birbasa fiziki mudaxile naticasinds yaranan
itki risklori (tobii folakoatlor, yanginlar, quldurluglar, terrorizm vs s.).

65. Sigorta togkilatinin maliyys sabitliyi dedikds na basa disiiliir? Sigorta
toskilatinin sabitliying tasir edon amillari agiglayin.

Sigorta toskilatinin risk idaragiliyinin 9sas magsadlarindon biri onun maliyya sabitliyi
soviyyosini artirmaqdir, ¢linki sigorta togkilatinin maliyys sabitliyinin miivafiq soviyyasini
tomin etmadon onun samaraliliyini artirmaq mimkiin deyil.

Bozi iqtisadi adobiyyatlara gors sigorta toskilatinin maliyys sabitliyinin tomin edilmosino
asagidaki amillor tasir gostorir:

1) iqtisadi cohotdon osaslandirilmis sigorta tariflori;

2) formalasmis sigorta ehtiyatlari;

3) sigorta, birgo si1gorta, tokrarsigorta, qarsiliqlt sigorta iizro 6hdoliklori yerina yetirmok ii¢iin
kifayat godar sigorta ehtiyatlarinin vasaiti;

4) 6z vosaiti (kapital);

5) tokrar sigorta sistemi.

Sigorta bazarinin normal faaliyyatinin asas sorti sigortagilarin vo sigorta biznesinin digor
subyektlorinin etibarliligidir. Etibarliliqg meyarlarina daxildir: maliyys sabitliyi, somaralilik vo
ohdoliklarin yerina yetirilmosinin tamligi.



66. S1gorta miigavilolori tigiin risklorin idara edilmasi prosesindo morhalolori
acigqlayin

Sigorta miiqavilalari iizra qabul edilan risklarin idaro edilmosi prosesini agagidaki
morhoalalors bolmok olar:

1) riskin miioyyan edilmasi;

2) risklarin gqiymatlondirilmasi;

3) riskin otiiriilmasi;

4) riskin maliyyalosdirilmasi.

Riskin miiayyan edilmasi va ya identifikasiyasi sigorta obyektinin hansi risklore moruz
qaldiginin miioyyon edilmasi va ya faktiki olaraq risk vaziyyatinin miioyyonlagdirilmasi, riskin
hayata kecirilmasi naticasinds yarana bilacok risk hallarinin voa manfi tasirlorin miisyyan
edilmaosidir.

Si8orta miiqavilslori tizro risklorin idars edilmosinin ikinci marhalasi risklorin
qiymatlondirilmasidir ki, bu zaman ehtimal olunan itkilor doyor baximindan
qiymatlondirilmali va sigorta obyekti va buna banzar obyektlor {izrs statistik molumatlardan
istifado etmoklo onlarin bas verma tezliyi miioyyon edilmolidir.

Risklorin idars edilmosinin novbati marhalasi - risklorin otiiriilmasi sigorta miiqavilslori izra
gobul edilmis risklorin tokrar sigortas1 mexanizminin formalasdirilmasinda hoyata kegirilir.

Si8orta miigavilslori tizra gobul edilon risklorin idars edilmasindo son morhals riskin
maliyyalasdirilmasi (vo ya ehtiyatlarin yaradilmasi)dir. Praktikada sigortalilar torafindon
Odanilon sigorta haglarindan formalasan sigorta ehtiyatlarinin istifadosinds hoyata kegirilir.

67. Qiymotli kagiz nodir vo hansi iqtisadi xiisusiyyatlori vardir?

Iqtisadi ndqteyi-nozordon qiymetli kagiz kapitalin yenidon béliisdiiriilmosini asanlasdiran vo
bazarda omtoo kimi dovriyyayo girorak golir gotira bilon kapitalin mévcudluq formasidir.

Har bir qiymatli kagizin 6z iqtisadi xiisusiyyatlari var, bunlardan asaslari:

- likvidlik;

- golirlilik;

- etibarliliq.

Likvidlik - gqiymatli kagizin on qisa miiddatds pula doyisdirilo bilma gabiliyyatidir. Buna goro
do, likvidliyin qiymatli kagiz1 pula ¢evirma vaxti ila tors miitonasib oldugunu iddia etmok olar.

Golirlilik - qiymatli kagizdan alinan gslirin ona qoyulan investisiyalara nisbatidir. Galir faizls
ifado edilir vo illik 6l¢iiys borabar tutulur. Qiymaotli kagizlar tizro imumi golir iki komponentdon
ibaratdir:

- qiymatli kagiza sahib olmaqdan aldo edilon golir (faiz, dividend);
- qiymatli kagizin 6zgoninkilasdirilmasi ilo bagl galir (alqi-satq1).

Etibarhhq - qiymatli kagizlarin qiymatlorinin bazar konyunkturasinin doyigsmasing
davamliligidir. Etibarliliq ilk ndvbada emitentlorin etibarliligindan asilidir. Investorlar istiqraz



emitentinin etibarliligini onun reytingina gora, sohm emitentini - birjada dovriyyaya
buraxilmasi vo kotirovka varaqloring (listinq) daxil edilmasino goro qiymaotlondirirlor.

68. Qiymotli kagizlar alqi-satqisinin aparildig1 bazarin xtisusiyyotlorine gora neco
tosniflosdirilir? (novlori hagqinda molumatlar togdim olunsun)

Qiymatli kagizlarin alqi-satqisinin aparildigi bazarin xiisusiyyatlorina asasan asagidaki
tosnifat verild bilor:

- pul bazar1 qiymatli kagizlari;
- kapital bazarinin qiymatli kagizlari;
- omtad qiymatli kagizlar.

Pul bazan qiymatli kagizlar: onlarin buraxilis miiddsti (bir gayda olaraq, bir ilo godor) ilo
sociyyalonir va 6lko igtisadiyyatinda pul vasaitlorinin harokatinin vahidliyinin qorunmasi,
fasilasiz 6donisin vo pul dovriyyasinin tomin edilmasi problemini hall edir.

Pul bazarinda likvidliyin, yoni sorbast nagd pulun yenidon boliisdiiriilmosi bas verir. Pul bazari
osason sirkatlorin dovriyya kapitalinin haraksting, banklarin vo dovlatin qisamiiddatli
likvidliyine xidmaot edir. Pul bazarinda valyutalar vo qisamiiddotli alotlor dovr edir. Depozitlor
va kreditlor do ona aiddir.

Kapital bazari 6z (pay) kapitalinin formalasmasini, investisiyalarin calb edilmasini tomin edon
uzunmiiddatli amoliyyatlar bazaridir.

Kapital bazar1 dovlet istiqrazlari, sschmdar comiyyatlorinin istiqrazlar1 va sshmlari, investisiya
fondlariin sashmlari va investisiya ti¢lin digar maliyya alatlori kimi alatlori toqdim edir.

Pul bazar1 vo kapital bazar funksiyalarina gora forglonir. Onlarin iqtisadi alotlori eyni ola bilor
(masalon, istiqrazlar).

omtad qiymatli kagizlar1 omtoolords ifado olunan doyar hiiququnu tocassiim etdirir. Bu
kateqoriyaya sahibliyi ilo moshur real-hiiquqi miinasibatlorls slagsli olan qiymatli kagizlar,
masalon, konosament, anbar qabzi va s. daxildir. Cox vaxt qiymatli kagizlarin bu sinfi
miilkiyyat sonadlori adlanir.

69. Investisiya layihalorinin komiyyat giymotlondirilmasinin torkib hissolori
hansilardir?(metodlar izah edilmoklo)

Investisiya layiholorinin kamiyyat qiymatlondirilmasi bir ne¢a torkib hissadon ibaratdirlor:

- layihanin dayanaqliginin soviyyasini miisyyan etmak;
- layihonin hassasliginin tohlili;
- layihonin inkisaf ssenarilorinin tohlili.

Layihanin dayanaqhginin soviyyosini miioyyon etmok tisulu istehsalin hocminin
mocmu xarclorin soviyyasi ilo barabarlosmasi soviyyasini miioyyan edir (itkisizlik ndqtasi).Bu
gostarici yeni mohsulun istehsali, yeni miiossisonin yaranmasi vo ya istehsalin modernlosmasi
ilo olagadar hesablanir.

Layihonin hassash@unin tohlili ilkin gostoricilorin dayismasi ils bagli samaralilik
gostaricilorinin doyismasini miioyyon etmok ii¢lin nozors tutulub. Belo yanagsmada hor
somaralilik gostoricisi hansisa gostaricinin (masolon, satisin hocminin, diskont doracasinin



qalxib-enmasi naticasinda doyiskon hesablanir. Layihonin hassasligi somaralilik gdstaricisinin
ilkin parametrlorin 1 % artib-enmosino miivafiq doyismosini gostorir.

Layihonin inkisaf ssenarilorinin tohlili — layihonin somaraliyina eyni zamanda biitiin
asas parametrlorin doyisilmasi tasiri gostarir. Bir qayda olaraq 3 ssenari tohlil olunur: nikbin,
badbin va an ¢ox ehtimal olunan. Burada xiisusi kompiiter proqramlari imitasiya modellarindon
istifads olunur.

70. Investisiya risklori anlayis1 vo onun mahiyyati. Spesifik vo geyri-spesifik
investisiya risklorini 1zah edin.

Investisiya risklori — investisiya foaliyyati naticasindos ola bilocok itkilori, golirlerin
gozlonildiyindan az olmasi, alinan golirin doyardon diismasi demokdir. Investisiya
potensialindan farqli olaraq, investisiya riski daha ¢ox keyfiyyat gostoricisidir. Investisiya
risklori daim doyison siyasi, sosial, iqtisadi, ekoloji, kriminal vo d. asilidur.

Investisiya risklari iki grupa béliiniir: spesifik (kommersiya) vo qeyri-spesifik (qeyri-
kommersiya). Spesifik risklor investisiya layiholoring tosir edon amillorlo slagali risklordir.
Qeyri-spesifik risklar sahibkarligla bagli, xarici miihitin investora tosirini nozords tutur vo
bunlara siyasi, sosial, ekoloji, iqtisadi vo s. xarakterli risklor aiddir, masalon, bura miihariba,
siyasi geyri-sabitlik, dovlatin investisiya foaliyyatino mane olmasi vo s. orazi ohatosi
baximindan 6lka va regional risklor movcuddur. Olka risklori 6lko daxilinde hayata kegirilon
biitlin investisiya layihaloring eyni soviyyads tosir edon risklordir. Bu cari riskin hocmi xarici
investorlarin 6lkays investisiya yerlosdirilmasi iiclin 6nomlidir. Regional geyri-kommersiya
risklari bir cox amillordon asilidir vo onlar1 bels qruplasdirmaq olar:

- cinayotkarliq soviyyosi;

- 1ssizlik saviyyasi;

- ekoloji tohliikasizlik va tobii-iqlim soraiti;

- bazar miihitinin formalasmasina yerli hakimiyyatin miidaxils soviyyasi;

- regional ganunvericiliyin osas kapitala investisiyalarin yonalmasi ti¢iin olverisli olmas;
- ohalinin sahibkarligin inkisafina miinasibati;

- siyasi sabitlik soviyyasi;

- ohalinin golirlorinin diferensiasiya soviyyasi.

71. Investisiya faaliyyati nadir vo hansi alamotlori mévcuddur?

Investisiya foaliyyati - Hiiquqi soxslorin, dovlatin va vatondaslarin investisiyani reallagdirmaq
ticlin praktik foaliyyatlorinin macmusudur.

Investisiyanin obyektlorini vo subyektlorini biri-birindon forqlondirmok vo tanimaq lazimdir.
Investisiyanin obyektlori asagidakilardir,

- qiymatli kagizlar;

- biitiin sahalords yeni yaradilan vo tokmillogdirilon asas fondlar, dovriyys vasaitlori;
- mogsadli pul yatirimlari;

- elmi-texniki mohsullar, miilkiyystin digor obyektlari;

- omlak hiiququ vo intellektual miilkiyyst hiiquglar:.

Investisiyanmin subyektlori:



- investorlar ;

- islorin icragilar1 (podratgilar);

- investisiya foaliyyati obyektlorindon istifade edonlor;

- omtoo-mal, avadanliq vo layitho mohsullarini togdim edonloar;
- Banklar, sigorta sirkotlori vo vasitogi toskilatlar.

Investisiya faaliyyotinin asagidaki slamotlori xarakterizo edilir:

1. miistoqilliklo xarakterizo olunur;

2. omlak vo amlak hiiquqularinin qoyulusu ilo baghdir;

3. risk ilo baghdir;

4. golir gotiiriilmosing yonalmisdir, o climlodon digor faydali somors olds etmasina yonolo bilor;
5. miioyyon formada hoyata kegirilir;

6. alic1 torafindon investisiya edilmis vasaitlorinin moqgsadyonlii istifadasi 1lo xarakterizo olunur;
7. Bir ne¢o marhalalor ¢orgivasinds hoyata kecirilir.

72. Azorbaycan Respublikasinda Investisiya foaliyyatinin hiiquqi osas1 vo onun
novlori. (novlor izah edilmoklo)

“Investisiya foaliyyati hagqinda” AR Qanunun 2-ci maddasinin 1-ci hissesina miivafiq
olaraq, investisiya faaliyyati investorlarin investisiya qoyulmus vo onun hoyata kegirilmasi ilo
alagadar biitiin harokatlorinin macmusudur.

Investisiya faaliyyotinin asagidaki novlori vardir:

» Azorbaycan Respublikasinin votondaslari, geyri-dovlot miiossiso, idaro, togkilat vo qurumlari
torafindon hayata kecirilon 6zal investisiya faaliyyati;

» Dovlot hakimiyyot vo idaroetmo orqanlari, habelo dovlot miiossiso, idars vo toskilatlar
torafindon biidcalarin, biidcodonkanar fondlarin, 6zlorina moxsus va borc vasaitinin hesabina
hoyata kecirilon dovlot investisiya foaliyyati;

 Xarici vatondaslar, hiiquqi soxslor, dovlatlor, beynalxalq maliyys togkilatlari, habelo
votondasligi olmayan soxslor torofindon hoyata kecirilon xarici investisiya foaliyyati;

» Azorbaycan Respublikasinin vo xarici dovlotlorin votondaglari, hiiquqi soxslori vo dovlatlor
torofindon hoyata kegirilon birgs investisiya foaliyyati.

73. Toromo maliyya alotlorin asas istifadogilori kimlordir (istifadogilor hagqinda
molumatlar togdim olunsun)

Torama alotlor bazarlarinda ii¢ an miihiim oyuncu novii foaliyyat gostorir: hedcerlar;
mohtakirlor; arbitrajgilar.

Hedcerlor mévcud movgelori monfi qiymot doyisikliyindon, valyuta mozonnolorinin vo faiz
doracalorinin doyismosindon qorumaga ¢alisirlar.Yoni omtoo istehsalgilar vo alicilar: fyugers
miiqavilalori vasitasilo nagd vo ya fiziki bazarda 6z moévqelorini hedcing edirlor.

Spekulatorlar hedcerlorin gotiirmays ¢aligsdiglart risklori 6z tizorlorine gotiirtirlor.
Spekulatorlarin qorunmali olan mdvgelari yoxdur vo onlarin alinmasi vo ya todariikii ti¢iin



aktivlori va ya aktiv mallar1 olmaya bilor. Onlar manfaat alds etmak tigiin gozlonilon golacak
giymot horokatloring asaslanan movgelor tuturlar. Spekulyatorlar:

1) qiymatlorin golocokds artmasi gozlonildiyi toqdirds uzun movgelar acaraq fyucers
miqavilalori alir;

2) qiymatlorin golocokdo enmaosi gozlonildiyi togdirde qisa mdvqelor agaraq fyugers
miigavilalorini satmagq.

Arbitrlar. Maliyya bazari istirak¢ilarinin bu kateqoriyasina bazarlar vo/yaxud birjalar arasinda
qiymatlor farqi lizerinde oynayaraq manfaat alde etmok maqgsadils fyugers miiqavilalarini alib-
satan treyderlor vo market-meykerlor daxildir.

74. Azorbaycan Respublikasinda toromoa maliyys alotlorinin hansi névlori var?
(novlarin mozmunu izah olunmagla)

Hazirda téromao alatlorin dérd asas novii var — forvard miiqavilalori; fyucers miiqavilalari;
opsion miiqavilalori, svoplar.

Forvard miiqavilasi - alic1 vo saticinin miioyyon edilmis keyfiyyatds vo miioyyon edilmis
hocmdo aktivlorin (adoton mallarin) miioyyon edilmis golocok tarixdo todariikli barodo raziliga
galdiyi miiqavila. Catdirilma qiymati avvalcadon va ya catdirilma zamani1 miiayyan edils bilar,
yoni forvard miiqavilasi forvard miigavilaesidir va goalacokds miiayyon edilmis miiddst arzinda
aktivi almaq vo ya satmaq hiiququ verir. Birjadankanar térama maliyya alatidir.

Fyucers miiqavilasi miioyyan bir galocok tarixds miiayyan bir aktivi almaq ti¢iin satict va alici
arasinda moéhkom razilasmadir. Yaxud fyucers miigavilasi alict ilo birja vo ya onun kliring evi
arasinda hiiquqi miigaviladir ki, ona asason alic1 golocokds miioyyon edilmis tarixdo miisyyan
bir qiymoto asas aktivi qobul etmoyi 6hdasine gotiiriir. Birjada satilan téromo maliyyo alotidir.

Opsionlar toroma alstlorin on godim noviidiir. Digar torama alatlor kimi, opsionlar da bazar
istirak¢ilar torofindon asagidaki mogsodlor tigiin istifado olunur: hedcing vo osas alot lizro
monfi qiymoat dayisikliklarindon miidafis; asas alatin qiymatinin qalxmasi/azalmasi ils baglh
spekulyasiya; miixtalif bazarlarda vo miixtsalif alatlorlo arbitraj omoliyyatlarinin
aparilmasi.Birjadankonar satilan toromo maliyyo alotidir.

Svop eyni vaxtda eyni asas aktivin vo ya 6hdoliyin ekvivalent pul moblogina alqi-satqisidir,
buna asason maliyys sortlorinin miibadilasi miigavilonin har iki torafini bagqa ciir olds edilo
bilmayan miiayyan galirls tomin edir. Dord asas svopdan istifads olunur: Faiz Svop; valyuta
svoplar1; amtoo miibadilosi; sohm miibadilosi.

75. Opsion miigavilasi vo onun novlori

Opsion miigavilalari. Opsionlar toromo alotlorin an gadim néviidiir. Digor toroms alotlor kimi,
opsionlar da bazar istirak¢ilar torofindon asagidaki mogsadlar iigiin istifads olunur:

- hedcing vo osas alot {izro monfi qiymot doyisikliklorindon miidafis;

- oasas alatin qiymatinin qalxmasi/azalmas ils bagh spekulyasiya;

- miixtolif bazarlarda vo miixtalif alotlorlo arbitraj omoliyyatlarinin aparilmasi.

Opsion 0z sahibina miiqaviladas fiksa olunmus mozonna {izrs (icra qiymati) miiayyan
miqdarda sohmlori golocokdo miioyyan tarixo ya da miioyyon vaxt arzindo bu sévdologsmoni hoyata



kecirmok miiksllafiyysti olmadan opsionu yazan soxsdon almaq vo satmaq hiiququ verir. Opsion
torifini bu ciir do ifads edo bilorik. Opsion sahibino miioyyan edilmis tarixds miiayyon baza
aktivinin avvalcadon razilasdirilmis qiymatlorls almaq va ya satmaq hiiququnu ifads edon
qiymatli kagizdir. Opsion sahibi amtaanin vo ya xidmaotin alinmasini vo ya satilmasini deyil,
alinma vo ya satilma hiiququnu olds edir.

Masalan siz hor hansi bir sshmin bir ildon sonra 100 sorti pul vahidine almagq ilo bagl opsion
imzalayirsiniz. Deyok ki, homin bir il arzindo sohmin qiymati bahalasaraq bazarda 120 sorti pul
vahidi toskil edir, amma siz onlar1 raziliga galdiyiniz torafdon 100 s.p. vahidina alir va beloaliklo
har sohma gors 20 s.p. vahidi qazanc alds edirsiniz. Amma qiymatlor 100 s.p.vahidinden asagi
diisdiiyli halda bels siz onlar1 almaga macbur deyilsiniz. Cilinki opsion sizin {izorino bu 6hdagiliyi
qoymur va siz heg¢ bir itkiys moruz qalmirsiniz.

Opsion miiqavildlorinin 2 novii var: call vo put options

Call — opsion (“koll-opsion”) - opsionu yazmis soxsdon miioyyoan miqdarda sohmlorin
alimmasi ti¢iin olan opsiondur.
Put — opsion (“put-opsion”) - opsionu yazmis $oxsd miloyyon miqdarda sohm satmagq ii¢iin
olan opsiondur.



